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Zusammenfassung

Der Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) beinhaltet Informationen zu Geschaftstatigkeit und
Geschaftsergebnis, Governance-System, Risikoprofil, der Bewertung nach Solvencyll (SIl) sowie dem
Kapitalmanagement der General Reinsurance AG (GRAG) und der GRAG-Gruppe, die die GRAG sowie deren
Tochtergesellschaften General Reinsurance Life Australia Ltd. (GRLA)und General Reinsurance South Africa Ltd.
(GRSA) umfasst. Da das Risikoprofil der GRAG-Gruppe nicht wesentlich von dem der Muttergesellschaft GRAG
abweicht, erstellen wir nach Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
einen ,Single SFCR’, nachfolgend als SFCR bezeichnet. Im Folgenden weisen wir separate Informationen fir
GRAG Solo und die GRAG-Gruppe aus; Erlauterungen treffen, sofern nicht anders ausgewiesen, auf GRAG Solo
und die GRAG-Gruppe zu.

Die Solvenzbilanzen der GRAG und der GRAG-Gruppe wurden von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte
GmbH unabhangig geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Nachstehend haben wir die wesentlichen Kennzahlen der GRAG und der GRAG-Gruppe fir das Jahr 2023 sowie
deren Vergleichswerte flir 2022 zusammengefasst:

GRAG Solo GRAG Gruppe

2023 2022 2023 2022
Kennzahlen €'000 €'000 €'000 €'000
Solvency Il Bilanz
Vermdgenswerte 15.341.797 14.927.192 16.484.845 15.867.085
Versicherungstechnische
Rickstellungen 7.299.614 7.237.127 8.131.774 7.878.683
Sonstige Verbindlichkeiten 1.409.961 1.331.314 1.720.849 1.629.652
Uberschuss der Vermdgenswerte
Uber die Verbindlichkeiten 6.632.222 6.358.751 6.632.222 6.358.750
Anrechenbare Eigenmittel 6.632.222 6.358.751 6.632.222 6.358.751
davon Tier 1 6.632.222 6.358.751 6.632.222 6.358.751
Kapitalanforderungen
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 2.979.753 2.813.443 3.211.456 3.023.742
Mindestkapitalanforderung (MCR) 1.340.889 1.266.050 1.429.506 1.355.247
Bedeckungsquoten
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 222,6% 226,0% 206,5% 210,3%
Mindestkapitalanforderung (MCR) 494,6% 502,3% 464,0% 469,2%



Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die wesentlichen Kennzahlen unserer Geschéaftstatigkeit auf
Basis der jeweils gesetzlich vorgeschriebenen Rechnungslegungsvorschriften und zwar nach dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB) fir GRAG Solo und den United States Generally Accepted Accounting Principles (US
GAAP)flr die GRAG-Gruppe.

GRAG Solo GRAG Gruppe
HGB US GAAP

2023 2022 2023 2022
Kennzahlen Geschéaftstatigkeit €'000 €'000 €'000 €'000
Vt. Ergebnis 259.565 64.473 216.937 50.782
Nicht-Leben 15.163 -144.866 22.7711 -138.684
Leben/Kranken 244.402 209.339 194.225 189.466
Kapitalanlageergebnis 918.514 81.671 362.755 -141.289
Ergebnis nach Steuern 902.224 165.311 364.496 -160.228
Eigenkapital 3.878.444 3.226.469 4.885.006 4.528.430

Im Jahr 2023 war das globale gesamtwirtschaftliche Umfeld maBgeblich durch eine in vielen Landern
nachlassende Inflation, ein regional uneinheitliches Wirtschaftswachstum und die Erwartungen von
Zinssenkungen gepragt. Wahrend die Vereinigten Staaten ein starkes Wirtschaftswachstum verzeichneten, fiel
das Wachstum anderenorts deutlich schwacher aus. Der Euroraum reagierte empfindlicher als andere
Volkswirtschaften auf die Auswirkungen der globalen Konflikte und die geopolitischen Unsicherheiten wie den
anhaltenden Krieg zwischen Russland und der Ukraine sowie die veranderte Lage im Nahen Osten nach dem
Angriff der Hamas auf Israel im Oktober 2023.

Die auch im Jahr 2023 weiter gestiegenen Zinsen haben einerseits die Finanzierungskosten fir Investitionen
erhdht. Auf der anderen Seite haben Anlage- und Sparprodukte an Attraktivitdt gewonnen. Bei Sparprodukten
stehen die Lebensversicherer im verscharften Wettbewerb zu anderen Branchen innerhalb des Finanzsektors.
In der Krankenversicherung sowie in der Schaden- und Unfallversicherung verteuerte die Inflation sowohl die
Préamien als auch die Schaden.

Das Jahr 2023 war ein weiteres Jahr mit einem erheblichen Schadenaufwand aus Naturkatastrophen auf dem
internationalen Markt.

Sowohl das Lebens-/Kranken- als auch das Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft trugen zu dem guten
versicherungstechnischen Ergebnis bei, nachdem die Pramien in den Segmenten Leben/Kranken und
Schaden/Unfall gestiegen waren und der Schadenverlauf, insbesondere im Zusammenhang mit der COVID-19-
Pandemie, in der Lebens-/Krankenversicherung besser verlief als urspriinglich angenommen.

Im Jahr 2023 haben wir unser Kapitalanlageergebnis aufgrund von Gewinnen aus der VerauBerung groBer Teile
unseres Aktienportfolios deutlich gesteigert.

Kapitalstarke und Solvabilitdt gehéren zu den wichtigsten Wettbewerbsfaktoren im internationalen
Rlckversicherungsgeschaft. Erneut konnten wir das Eigenkapital der GRAG und der GRAG-Gruppe gegeniber
dem Varjahr steigern.

Weitere Erlauterungen zur Geschaftstatigkeit sind Kapitel A zu entnehmen. Wir weisen darauf hin, dass die in
Kapitel A enthaltenen Informationen im Wesentlichen bereits im Geschaftsbericht 2023 der GRAG offengelegt
wurden.



Governance-System

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Anderungen im Governance-System, (ber die zu berichten
ware, und es ist in Anbetracht unseres Risikoprofils weiterhin angemessen. Die organisatorischen und
operativen Strukturen sind in geeigneter Weise eingerichtet, um die strategischen Ziele der GRAG-Gruppe zu
unterstitzen und gleichzeitig die Flexibilitdt zu bewahren, sich schnell an potenzielle Anderungen in der
Strategie, im Betrieb oder im Geschaft anzupassen. Wir verfolgen einen integrierten Ansatz des
Risikomanagements, der die Grundlage eines unternehmensweiten Verstandnisses aller Risiken, die die
Gesellschaft betreffen bildet und sicherstellt, dass Risikomanagement ganz bewusst Teil der taglichen
Entscheidungsprozesse jedes einzelnen Mitarbeitenden wird. Prozesse sind derart eingerichtet, eine klare
Zuordnung von Zustandigkeiten sowie eine entsprechende Funktionstrennung sicherzustellen. Eindeutige
Berichtslinien stellen eine umgehende Informationsibermittlung sicher. Wir sind uns der Bedeutung eines
stabilen Governance-Systems bewusst und haben das Modell der drei Verteidigungslinien (,Three Lines of
Defense”) umgesetzt. Dieses stellt sicher, dass die Risiken innerhalb der Gruppe effektiv gesteuert und
angemessene Verfahren fiir Entscheidungsprozesse und die Uberwachung der Risiken eingesetzt werden.

Unser Governance-System wird in Kapitel B weiter erlautert.
Risikoprofil

Unser Kerngeschéft besteht in der Bewertung und Ubernahme von Risiken. Daher haben wir die Risiken, die wir
aktiv eingehen und managen sowie diejenigen, die wir minimieren wollen, definiert. Unsere wesentlichen Risiken
betreffen versicherungstechnische Risiken in den Bereichen Leben, Kranken und Nicht-Leben (im Bericht auch
als Schaden/Unfall bezeichnet) sowie das Marktrisiko im Bezug auf unser Kapitalanlagenportfolio.

Insgesamt ist das Risikoprofil dhnlich wie im Jahr 2022 und konzentriert sich weiterhin auf unser Kerngeschaft,
das Versicherungsgeschaft und das Management unseres Investmentportfolios. Wie aus der obigen Tabelle
hervorgeht, ist unsere Solvenzquote nach wie vor stark und hat sich leicht von 226.0 % im Vorjahr auf 222.6 % im
Berichtsjahr fur die GRAG Solo und von 210,3 % im Vorjahr auf 206,5 % im Berichtsjahr fir die GRAG-Gruppe
verandert. Die Eigenmittel stiegen von Euro 6.358.751 Tsd. auf Euro 6.632.222 Tsd. im Jahr 2023. Wir betrachten
uns weiterhin als ausreichend kapitalisiert.

SCR MODULE SCR MODULE
GRAG GRUPPE 2023 GRAG GRUPPE 2022
131,995 150,268

Vt. Risiko Leben
Vt. Risiko Leben
Vt. Risiko Kranken

Wt. Risiko Kranken 2,072,508 1,787,659
Vt. Risiko Nicht-

2,446,296
Leben

2,240,972
Vt. Risiko Nicht-

Leben Marktrisiko

Marktrisiko

= Gegenparteiaustallri
1,147,508 <o

= Gegenparteiausfall 608,435 460,428
risiko

1,262,329

Wie aus den obigen Diagrammen hervorgeht, stieg das versicherungstechnische Risiko in der
Lebensversicherung, was hauptsachlich auf das Pramienwachstum und das neue Sterblichkeitsgeschaft
zurlickzufihren ist. Der Anstieg wurde teilweise durch den Rickgang des versicherungstechnischen Risikos in
der Krankenversicherung ausgeglichen, der in erster Linie auf héhere Gewinne in unserem Invaliditats- und
Krankenversicherungsgeschaft im Vergleich zum Vorjahr zurtckzuflhren ist. Das versicherungstechnische
Risiko im Bereich Nicht-Leben stieg ebenfalls aufgrund des htheren Geschaftsvolumens. Das Marktrisiko stieg,
wobei der Anstieg des Wahrungsrisikos teilweise durch einen Rickgang des Aktienrisikos ausgeglichen wurde.



Das Aktienrisiko ging zurlick, da wir unsere Aktienposition zugunsten von Anlagen in US-Treasuries deutlich
reduzierten, um von den attraktiven Renditen zu profitieren. Dies trug auch zu einem entsprechenden Anstieg
des Wahrungsrisikos bei, das nach wie vor die gréBte Einzelrisikobelastung darstellt.

Sowohlim Hinblick auf die Finanzkraft als auch auf die Leistungsfahigkeit unserer Managementsysteme sind wir
weiterhin hervorragend aufgestellt, um unsere Geschaftsstrategie erfolgreich zu verfolgen. AuBerdem verfligen
wir Uber einen angemessenen Kapitalmanagementplan, um sicherzustellen, dass unsere Kapitalressourcen
ausreichend und angemessen strukturiert sind, um den kurz- und langerfristigen Geschaftsanforderungen
gerecht zu werden. Wir verfligen Uber wirksame Kontroll- und Risikomanagementprozesse, einschlieBlich
angemessen definierter Risikotoleranzen und Risikolimits. Wir werden insbesondere die potenziellen
Auswirkungen der aktuellen geopolitischen Unsicherheiten auf unsere Betriebs- und Geschaftsmodelle sowie
unsere Finanzlage weiterhin genau beobachten.

Wir machen weder Gebrauch von den Matching- und Volatilitdts-Anpassungen noch von UbergangmaBnahmen
bezlglich der risikolosen Zinskurve und der versicherungstechnischen Rickstellungen. Die Solvenz- (SCR) und
Mindestkapitalanforderungen (MCR)wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

Weitere Informationen zum Risikoprofil sind Kapitel C zu entnehmen.
Bewertung nach Solvency II

Fir die Vermogensbewertung wenden wir die Solvency IlI-Richtlinien, die auf der Annahme der
Unternehmensfortfihrung(,Going Concern-Prinzip”)und dem ,Fair-Value'-Prinzip beruhen.

Wie bereits oben erwahnt, wurde der Abschluss der GRAG nach den Vorschriften des HGB erstellt, die fir
Kapitalanlagen nicht die aktuellen Marktwerte, sondern das Niederstwertprinzip zur Grundlage haben. Das
Berichtswesen der Gruppe beruht auf den Vorgaben von US GAAP, die fir Kapitalanlagen die aktuellen
Marktwerte heranziehen, wohingegen Unterschiede bei der Bewertung der versicherungstechnischen
Rlckstellungen bestehen. Jeder Unterschiedsbetrag zwischen der Bewertung nach HGB, US GAAP und
Solvency Il wird in der Ausgleichsrlicklage innerhalb der Eigenmittel ausgewiesen.

Die Geschéaftsjahre der GRAG und der GRAG-Gruppe umfassen jeweils den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember. Der SFCR wurde unter Verwendung von Informationen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 und
unter Einbeziehung von Erneuerungsdaten zum 1. Januar 2024 erstellt, die zum 31. Dezember 2023 verflgbar
waren.

Weitere Informationen zur Bewertung nach Solvency !l und zu Unterschieden zwischen den jeweiligen
Rechnungslegungsvorschriften sind Kapitel D zu entnehmen.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement umfasst die Planung, Steuerung und Uberwachung unserer Kapitalausstattung, um
sicherzustellen, dass sowohl die aufsichtsrechtlichen Anforderungen als auch die internen strategischen
Kapitalziele jederzeit erfillt werden. Wie aus der obigen Tabelle hervorgeht, liegen beide Solvenzquoten Gber den
von der Aufsichtsbehorde festgelegten Anforderungen von 100 %. Wir haben eine Frihwarnschwelle von 160 %
festgelegt. Fur den Fall, dass die Solvenzquote unter diesen Schwellenwert fallt, werden wir die Einleitung
geeigneter ManagementmaBnahmen in Betracht ziehen. Flir die GRAG-Gruppe ist es von groBer Bedeutung, eine
ausreichende Eigenmittelausstattung vorzuhalten, um die Solvenz- und Mindestkapitalanforderungen (SCR und
MCR)inklusive eines angemessenen Puffers zu decken.

Flr weitere Informationen zum Kapitalmanagement verweisen wir auf Kapitel E.



A. Geschdaftstatigkeit und Geschdftsergebnis

A.l Geschdaftstatigkeit

A.1.1 Allgemeine Angaben

Die GRAG-Gruppe ist Teil einer der weltweit fihrenden Rickversicherungsgruppen und steht im Eigentum der
General Reinsurance Corporation(GRC), die ihrerseits im Eigentum der General Re Corporation(GRN)steht, einer
Holdinggesellschaft und hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Berkshire Hathaway Inc. (BRK).

| Berkshire Hathaway Inc. ‘

(BRK)
General Re Corporation
(GRN)
‘ General Reinsurance Corporation ‘
(GRC)
General Reinsurance AG 7 [ [ ]
(GRAG)
| solvency Il | g_
| 8 |
| | S| |*
General Reinsurance General Reinsurance
Africa Ltd. Life Australia Ltd.
(GRSA) (GRLA) | |
Solvency Assessment amnd Internal Capital Adeguacy
Management Regime [SAM) Assessment
Process (ICAAP )

Die GRAG ist die Muttergesellschaft der GRAG-Gruppe, zu der die hundertprozentigen Tochtergesellschaften
General Reinsurance Africa Ltd. (GRSA) und General Reinsurance Life Australia Ltd. (GRLA) gehoren.

Die GRAG-Gruppe betreibt Rilckversicherungsgeschaft im Bereich Leben/Kranken mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten von Amerika weltweit. Uber die klassischen Riickversicherungsprodukte hinaus bieten wir
umfassende Dienstleistungen, die Bereiche wie aktuarielle Beratung, Produktentwicklung, Risikoprifung,
Leistungsreqgulierung in der Einzellebensversicherung und Software-Angebote umfassen. Schaden-
/Unfallversicherung wird mit Ausnahme von Nordamerika, Kanada, Japan, Neuseeland und Australien betrieben.

GRSA ist eine Limited-Gesellschaft mit Sitz in Stidafrika. Die wesentliche Geschaftstatigkeit der GRSA umfasst
die Ruckversicherung versicherungstechnischer Risiken im Bereich Leben und Nicht-Leben und zwar solche in
Verbindung mit Todesfall-, Invaliditats-, Kranken-, Sach- und Haftpflichtversicherung. Diese Produkte werdenim
subsaharischen Raum Afrikas angeboten. Die Gesellschaft wird durch die Prudential Authority (PA) in Afrika
reguliert.

GRLA betreibt Lebens-Rickversicherungsgeschaft in Australien unter der Lizenz der Australian Prudential
Regulation Authority (APRA) und deren Niederlassung in Neuseeland Lebens-Rickversicherungsgeschaft in
Neuseeland und der Pazifikregion unter Lizenzen der APRA und der Reserve Bank of New Zealand (RBNZ)



General Reinsurance Gruppe

Informationen zum Unternehmen haben wir nachfolgend zusammengefasst.

Unternehmensinformation

Firmenname und Anschrift General Reinsurance AG
Theodor-Heuss-Ring 11
50668 Koln
Deutschland

Verantwortliche Aufsichtsbehorde Anschrift der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Solo und Gruppe) Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Fon: 0228/ 4108 -0

Fax: 0228/ 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Wirtschaftsprifer Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
SchwannstraBe 6
40476 Dusseldorf
Deutschland

Direkte Muttergesellschaft General Reinsurance Corporation, Stamford, Connecticut, USA,
halt 100 % der Anteile am stimmberechtigten Kapital.
Verantwortliche The Nebraska Department of Insurance

Versicherungsaufsichtsbehorde (BRK) PO Box 82089
Lincoln, Nebraska 68501-2089
USA

Wirtschaftsprifer Deloitte & Touche LLP
First National Tower
1601 Dodge Street, Ste. 3100
Omaha, NE 68102-1649

USA

Ausschlttung an Anteilseigner Fur das Geschaftsjahr 2023 wurde keine Dividende an die
Anteilseigner ausgeschuttet.

Anzahl der Mitarbeitenden General Reinsurance Gruppe: 922

General Reinsurance AG: 691




General Reinsurance Gruppe

A.1.2 Angaben zu Niederlassungen, Reprasentationsbiros und Tochtergesellschaften

Wie nachstehend aufgefihrt ist die GRAG-Gruppe weltweit durch Niederlassungen, Reprasentationsbiros und

Tochtergesellschaften vertreten.

Niederlassungen

General Reinsurance AG Vienna Branch - Wien, Osterreich

General Reinsurance AG Shanghai Branch - Shanghai, China

General Reinsurance AG Hong Kong Branch - Hong Kong, China

General Reinsurance Copenhagen Branch Filial af General Reinsurance AG Tyskland -
Kopenhagen, Danemark

General Reinsurance-Succursale Paris - Paris, Frankreich

General Reinsurance - Rappresentanza Generale Per I'ltalia della General Reinsurance AG -
Mailand, Italien

General Reinsurance AG Tokyo Branch - Tokio, Japan

General Reinsurance AG Beirut Branch - Beirut, Libanon

General Reinsurance Labuan Branch - Labuan, Malaysia

General Reinsurance Labuan Branch (Life/Health) - Labuan, Malaysia

General Reinsurance Seoul Branch - Seoul, Stidkorea

General Reinsurance AG Singapore Branch - Singapur, Singapur

General Reinsurance AG Sucursal en Espana - Madrid, Spanien

General Reinsurance AG Taiwan Branch - Taipeh, Taiwan

General Reinsurance London Branch - London, GroBbritannien

General Reinsurance AG India Branch - Mumbai, Indien

General Reinsurance AG (DIFC Branch)- Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Reprasentationsbiiros

General Reinsurance AG Beijing Representative Office - Peking, China
General Reinsurance AG Oficina de Representacion en Mexico - Mexiko Stadt, Mexiko

General Reinsurance AG Oficina de Representacion en Argentina - Buenos Aires,
Argentinien

Im Jahr 2022 wurde die Entscheidung getroffen, das Moskauer Reprasentationsbiro der General Reinsurance

AG zu schlieBen; die Abmeldung des Biros wurde im Oktober 2023 vollzogen.



Tochtergesellschaften*
General Reinsurance Life Australia Ltd. - Sydney, Australien
Gesellschaftsart: Lebensrickversicherungsgesellschaft
Einkunftsquelle: Versicherungstechnik und Kapitalanlagen
General Reinsurance Africa Ltd. - Kapstadt, Stdafrika
Gesellschaftsart: Ruckversicherungsgesellschaft in der Lebens-
und Krankenversicherung sowie Nicht-Leben
Einkunftsquelle: Versicherungstechnik und Kapitalanlagen
General Reinsurance AG Escritério de Representacao no Brasil Ltda.- Sao Paulo, Brasilien
Gesellschaftsart: Servicegesellschaft zur Erbringung von
Marketingdienstleistungen im Bereich Nicht-Leben
Einkunftsquelle: Dienstleistungsgebihren
Gen Re Beirut S.A.L. (Offshore) - Beirut, Lebanon
Gesellschaftsart: Servicegesellschaft zur Erbringung von Marketingdienstleistungen
im Bereich im Bereich Underwriting und Administration
Einkunftsquelle: Dienstleistungsgebihren
Gen Re Servicios México S.A. - Mexiko Stadt, Mexiko
Gesellschaftsart: Servicegesellschaft zur Erbringung von Dienstleistungen im Bereich
Underwriting und Administration
Einkunftsquelle: Dienstleistungsgebihren
Gen Re Support Services Mumbai Private Limited - Mumbai, Indien (in Liquidation)
Gesellschaftsart: Servicegesellschaft zur Erbringung von Marketingdienstleistungen
im Bereich Leben und Nicht-Leben
Einkunftsquelle: Dienstleistungsgebihren

*An allen Tochtergesellschaften halten wir 100 % der Anteile am stimmberechtigten
Kapital

Wir sehen GRLA und GRSA als unsere wesentlichen Tochtergesellschaften an. Das von unseren
Rlckversicherungstochtergesellschaften betriebene Geschéaft folgt derselben Geschéaftsphilosophie und -
strategie wie die der Muttergesellschaft, die darin besteht, nur Geschafte zu zeichnen, von denen ein
versicherungstechnischer Gewinn zu erwarten ist. Das gesamte von der GRSA gezeichnete Schaden- und
Unfallversicherungsgeschaft wird in unterschiedlichen Anteilen an die GRAG und ihre Muttergesellschaft GRC
retrozediert.

In 2023 berichtete die Gruppe verdiente Nettobeitrdge nach US GAAP in Hohe von Euro 4.378.830 Tsd. (2022:
Euro 4.197.762Tsd.), die sich auf die Gesellschaften wie folgt verteilen:

GRAG, Euro 3.988.676 Tsd. (91,1 %), 2022: Euro 3.814.120 Tsd. (90,9 %),

GRLA, Euro 248.484 Tsd. (5,7 %), 2022: Euro 227.584 Tsd. (5,4 %),
GRSA, Euro 141.670 Tsd. (3,2 %), 2022: Euro 156.942 Tsd. (3,7 %).

Weitere Informationen Uber die versicherungstechnische Leistung finden Sie in Kapitel A.2

Die Ubrigen Tochtergesellschaften der Gruppe bieten Gruppengesellschaften und Niederlassungen Marketing-,
Rechnungslegungs- und Verwaltungsdienstleistungen an, um diesen die Auslbung des Rlckversicherungs-
geschaftsin deren jeweiligen Lokation zu ermdglichen. Diese werden als nicht materiell angesehen und sind von
der Gruppenaufsicht gemaB der Genehmigung durch die BaFin ausgenommen.

Hinsichtlich des Gruppenumfangs gibt es flr die Bilanzerstellung gemaR Finanzberichterstattung und Solvency Il
keinen Unterschied.
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A.1.3 Angaben zu signifikanten Transaktionen innerhalb der Gruppe

Innerhalb der Gruppengesellschaften werden verschiedene Transaktionen durchgefihrt, die Geblhren fir
gemeinsam genutzte Verwaltungsaufwendungen, Personal und versicherungstechnische Dienstleistungen
sowie Retrozessionsvereinbarungen beinhalten.

Dienstleistungs- und  Funktionsausgliederungsvertrage  sind  entsprechend der  konzernweiten
Verrechnungspreisrichtlinie zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen worden. In dieser Richtlinie werden
die Grundsatze der Dienstleistungsverrechnung sowie die Abgrenzung abrechnungspflichtiger Sachverhalte von
Tatbestanden des Konzernrickhalts geregelt. Die Richtlinie erlautert den Prozess und die Anforderungen an
Preisgestaltung, Rechnungsstellung und Dokumentationserfordernisse und tragt zu verbesserter Transparenz,
konzernweiter Konsistenz und Compliance bei. Das vereinbarte Entgelt ermittelt sich in der Regel auf
Vollkostenbasis zuziiglich eines Gewinnzuschlags.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2017 schloss die GRAG mit ihrer Muttergesellschaft, der General Reinsurance
Corporation (GRC), eine 20 %ige Quotenvereinbarung ab. Diese deckt einen GroBteil des von der GRAG, ihren
Niederlassungen und Tochtergesellschaften gezeichneten Schadenversicherungsgeschéafts ab. Der Hauptgrund
fUr diese Retrozession ist die Verringerung des Risikos im Zusammenhang mit Unterschieden zwischen den
Handelssanktionen der USA und der EU. Dies fihrte zu einer leichten Verbesserung unserer Solvenzquote.

Mit Wirkung vom 1. Oktober 2018 retrozediert die GRAG 50 % des indischen Lebens- und
Krankenversicherungsgeschéafts anihre Schwestergesellschaft General Re Life Corporation(GRL)und 50 % ihres
indischen Schaden- und Unfallrickversicherungsgeschafts, das am oder nach dem 1. April 2019 beginnt, an GRC.

Seit dem 1. April 2020 zeichnen wir in unserer Niederlassung in Singapur japanisches Nichtlebensgeschaft, das
zuvor von GRC gezeichnet wurde. Da dieses Geschaft in der Regel Naturkatastrophendeckungen umfasst, haben
wir mit GRC einen zusatzlichen Retrozessionsvertrag abgeschlossen, um das damit verbundene Risiko zu
mindern.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 schlossen wir mit unserer US-Schwestergesellschaft GRL eine Stop-Loss-
Vereinbarung ab, um das Sterblichkeitsrisiko in unserem L/H-Geschéaft zu schitzen.

Mit Wirkung vom 1. April 2021 wurde ein Quoten-Retrozessionsvertrag zwischen GRL und GRAG fir das
kanadische Geschaft von GRL abgeschlossen.

Im dritten Quartal 2021schloss die GRAG einen Loss Portfolio Transfer(LPT)mit GRC, unserer Muttergesellschaft,
ab, bei dem etwa 90 % unserer Nichtlebensrickstellungen (mit Ausnahme der Rickstellungen fir unsere
Niederlassungen in Asien) aus friheren Zeichnungsjahren Ubertragen wurden.

Mit unserer Muttergesellschaft wurde eine Stop-Loss-Retrozessionsvereinbarung fiir das Schaden/Unfall-
Geschaft getroffen, die am 1. Januar 2022 in Kraft getreten ist. Dadurch wird das Tail-Risiko, insbesondere aus
Katastrophenrisiken, wirksam gemanagt, was sich positiv auf unsere Solvenzquote auswirkt, da die
Kapitalanforderungen fir das Katastrophenrisiko unter Solvency Il verringert werden.

Im dritten Quartal 2017 hat unsere Tochtergesellschaft GRLA einen sehr groBen Geschaftsblock mit einer
substanziellen Finanzierungskomponente gezeichnet, von dem 90 % via Quota Share an die GRL retrozediert
werden. Im Jahr 2020 wurde die Retrozessionsvereinbarung dahingehend geandert, dass GRL die mit der lokalen
Aufsichtsbehorde in Australien vereinbarte Besicherung der Rickstellungen Gbernimmt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2021 wurde zwischen GRSA und GRL eine Quoten-Retrozessionsvereinbarung
abgeschlossen, die 100 % des Sterblichkeits-, Critical-lliness- und Kapitalinvaliditatsgeschafts abdeckt,
zusétzlich zu dem Retrozessionsvertrag mit proportionalem Uberschuss zwischen GRSA und GRAG.



Mit Wirkung zum 1. Juli 2021 wurde das Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft der GRSA sowohl an die GRC
(80 %) als auch an die GRAG (20 %) auf Quotenbasis retrozediert. Mit Wirkung 1. Januar 2022 wurde die
Retrozession in der Schadenversicherung auf die GRC (75 %) und die GRAG (25 %) auf Quotenbasis umgestellt.
Diese Anderung der Retrozessionsstruktur wurde mit der Aufsichtsbehdrde abgestimmt. Wahrend die GRC-
Retrozessionsvereinbarung im Jahr 2021 nur das Vertragsgeschaft abdeckte, gilt sie seit 2022 auch fir das
fakultative Geschaft.

A.1.4 Wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse im Berichtszeitraum

Fir das Schaden-/Unfallgeschéaft brachte das Jahr 2023 durch die weltweite Reduzierung des Angebots an
Ruckversicherungskapazitat zur Naturkatastrophendeckung zum 1. Januar einige Veranderungen auf unserem
Markt mit sich. Nach langjahrigen Schadenerfahrungen haben die Rickversicherer ihren Risikoappetit
Uberdacht. Wahrend das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage bei katastrophenexponierten
Vertragen in den Markten am starksten ausgepragt war, die im Jahr 2022 GroBschaden zu verzeichnen hatten,
veranderte sich die Risikobereitschaft der Rickversicherer in den meisten Markten und meisten Sparten. Wir
haben die Gelegenheit genutzt, unsere engen globalen Kundenbeziehungen weiter zu starken und viele Kunden
mit erhéhten Beteiligungen zu unterstltzen, was zu einem signifikanten Wachstum der
Bruttobeitragseinnahmen von 28 % im Jahr 2023 geflhrt hat.

2023 war ein weiteres Jahr mit erheblichen Naturkatastrophenschaden auf dem internationalen Markt, unter
anderem mit GroBschaden in Mexiko, Neuseeland, der Tirkei, Italien, Skandinavien und Deutschland. Der Markt
blieb angesichts dieses Schadenverlaufs wahrend des gréBten Teils des Jahrs diszipliniert, es gab jedoch
Anzeichen fir die Rickkehr eines ausreichenden Angebots an Rickversicherungskapazitat zum Jahresende.

Unser Portefeuille war gut positioniert, um die eingetretenen Schaden aufzufangen, und unsere Kundennahe,
unsere Expertise und unser Rating ermdglichten es uns, die Kundennachfrage in vielen Markten auf der ganzen
Welt zu befriedigen. Dies flihrte sowohl zu positiven versicherungstechnischen Ergebnissen im Jahr 2023 als
auch zu der Moglichkeit, unser Geschaft in Bereichen auszubauen, die wir als angemessen bepreist erachten.

Die Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und Unfallversicherung stiegen an; unter Ausschluss von
Naturkatastrophenschaden entsprach das Ergebnis in den meisten Sparten unseren Erwartungen. Insgesamt
verzeichneten wir eine deutliche Verbesserung der Profitabilitat fir das 2023 erneuerte Portfolios, da wir uns
weiterhin darauf konzentrierten, eine angemessene Risikorendite sicherzustellen. In den meisten Sparten und
auf den meisten Markten verbesserte sich die Angemessenheit der Preise in dem MaBe, in dem wir die erwartete
Rendite als angemessen flr das Gbernommene Risiko erachtet haben. Infolgedessen haben wir unser Exposure
invielen Sparten im Jahr 2023 erhoht, einschlieBlich des Naturkatastrophengeschafts.

Im Jahr 2023 haben wir unsere strenge Zeichnungsdisziplin beibehalten und uns darauf konzentriert, einen
angemessenen Ausgleich fir das von uns Ubernommene Risiko zu erhalten. Das Bewertungsumfeld war 2023
deutlich positiver als in den Vorjahren. Wir hatten daher die Moglichkeit, in vielen Sparten zu wachsen. Wir sahen
vor allem in den Sach-, Energie- und technischen Versicherungssparten erhebliche Chancen. Das
Kraftfahrtgeschaft war in vielen Markten aufgrund des Inflationsdrucks auf die Schadenkosten belastet. Aus
diesem Grund haben wir unser Engagement im Kraftfahrtgeschaft in einigen Markten reduziert. Die Pramie in der
Kraftfahrtversicherung war im Geschaftsjahr aufgrund der Stornierung des Geschafts in Russland und der
Ukraine im Jahr 2022 immer noch héher als im Vorjahr.

Nach der Uberwindung der Covid-19-Pandemie sind viele Markte im Bereich Leben/Kranken von Verunsicherung
gepragt, die durch die geopolitischen Veranderungen, die Inflation, den Zinsanstieg und andere Faktoren
hervorgerufen wird. In der Ukraine blieb bis zum Jahresende auch nach fast zwei Jahren Krieg keine
Friedenslosung in Sicht. Die Lage im Nahen Osten ist seit dem Angriff der Hamas auf Israel Anfang Oktober so
angespannt wie seit Jahrzehnten nicht. Der Anstieg der Zinsen hat sich bei weiterhin hoher Inflation 2023
fortgesetzt. Die Solvenzsituation der Lebensversicherer hat sich infolgedessen deutlich entspannt.
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Stattdessen lag der Fokus in diesem Umfeld weitaus starker auf dem Liquiditdtsmanagement. Nach der
Zinswende hat sich die Wettbewerbssituation mit Banken und Investmentgesellschaften flr die
Lebensversicherer bei Sparprodukten grundlegend geandert. Dennoch erfahren die Lebensversicherer durch
diese Entwicklungen einerseits Wachstumsimpulse, da beispielsweise der Absicherungsbedarf nicht zuletzt in
der Altersvorsorge hoch bleibt. Andererseits verschieben Verbraucher gerade dann, wenn die verflgbaren
Einkommen durch die Inflation unter Druck stehen, die Entscheidung fir einen Neuabschluss, mit dem sie
langfristige Bindungen eingehen.

Unser Fokusin der Lebens-und Krankenrlckversicherung liegt auf der Rickdeckung von biometrischen Risiken.
Durch die Verteuerung von Immobilienkrediten war das Neugeschaft in der Risikolebensversicherung im Jahr
2023 weniger stark als in den Vorjahren. Wir beobachten vor dem Hintergrund des Wettbewerbs mit
Bankprodukten gleichzeitig eine gewisse Ausweichbewegung von sparorientierten hin zu biometrischen
Absicherungen, zum Beispiel der Invaliditatsversicherung. Kranken- und Gruppendeckungen folgen im
Allgemeinen der Inflation und tragen so zum Pramienwachstum bei. Die digitale Transformation nimmt fir die
Lebens- und Krankenversicherer eine herausragende Bedeutung ein und bindet daher viele Kapazitaten. Umso
groBer ist die Bedeutung von hochwertigen Serviceangeboten durch Rickversicherer wie die Gen Re, die die
digitale Transformation unmittelbar unterstiitzen (zum Beispiel im Antrags- und Leistungsprozess) und die
Erstversicherer an anderer Stelle entlasten, zum Beispiel in der Produktentwicklung. Mit unserer Expertise und
unserem Serviceangebot im Bereich der biometrischen Risiken agieren wir in den internationalen Lebens- und
Krankenversicherungsmarkten auf diese Weise als Partner unserer Kunden und unterstitzen sie dabei,
Wachstumschancen zu nutzen. Neben unserer Expertise und unserem Service stellt die Finanzkraft der Gen Re
einen weiteren entscheidenden Vorteil im Wettbewerb mit anderen Rickversicherern dar. Auf dieser Basis
konnten wir im abgelaufenen Jahr das Geschéaft weiter ausbauen.

Aufgrund von Wachstum im Vereinigten Koénigreich, in Deutschland, den ASEAN-Staaten und anderen Markten
ist unsere Pramieneinnahme im Lebens- und Krankenrlckversicherungsgeschaft gegenlber dem Vorjahr
moderat gestiegen. Der Schadenverlauf war gegendber dem Vorjahr nochmals verbessert, unter anderem weil
sich herausgestellt hat, dass die mit der COVID-19-Pandemie verbundene Ubersterblichkeit nicht ganz so stark
ausgepragt war, wie urspriinglich erwartet.

Im Berichtsjahr wurden groBe Teile des Aktienportfolios verkauft, und die Erldse sind in festverzinsliche
Wertpapiere reinvestiert worden. Durch die Umschichtung in den Anlageklassen mdchten wir von den
gestiegenen Zinsen an den Anleihenmarkten, insbesondere von US-Anleihen mit kirzeren Laufzeiten,
profitieren. Unser Kapitalanlagenportfolio besteht weiterhin aus qualitativ hochwertigen, hochliquiden festver-
zinslichen Rentenpapieren, Aktien und Darlehen.

Globale Konflikte und geopolitische Unsicherheiten sowie ihre Auswirkungen auf Betriebs- und
Geschaftsmodelle sind nach wie vor eine der groBten Herausforderungen fir Unternehmen. Wahrend der Krieg
zwischen Russland und der Ukraine anhalt, hat der Ausbruch des Kriegs zwischen Israel und der Hamas im
Oktober 2023 die Risiken fiir die Weltwirtschaft weiter erhdht. Sollte der Krieg weiter eskalieren, kénnte dies zu
niedrigeren Wachstumsraten flr die ohnehin schon angeschlagene Wirtschaft fihren, die immer noch unter den
Folgen der COVID-19-Pandemie, den weltweiten Unterbrechungen der Lieferketten und der hohen Inflation in
vielen Volkswirtschaften der Welt leidet.

Soweit moglich, schlieBen wir bewaffnete Konflikte entweder von der Deckung aus oder behalten uns die
sofortige Vertragsbeendigung im Fall eines bewaffneten Konflikts vor; dennoch sind die Folgen von Verlusten
aus diesen Ereignissen aus wirtschaftlicher Sicht schwer zu beurteilen. Wir bleiben daher wachsam gegenlber
den gestiegenen geopolitischen Risiken sowie dem damit verbundenen erhdhten Risiko von Cyberangriffen auf
der ganzen Welt und beobachten weiterhin die potenziellen Auswirkungen auf unser
Rlckversicherungsgeschaft, unsere Reservierungspraxis, unsere Anlagestrategie und unsere Mitarbeitenden.



Die regulatorischen Trends bleiben herausfordernd und verlangen von den Versicherern, die Wirksamkeit ihrer
Governance und Aufsicht regelmaBig zu Uberprifen. Wir sehen uns mit einer Reihe neuer oder vorgeschlagener
Vorschriften und der damit verbundenen zunehmenden regulatorischen Komplexitat in Bereichen wie Solvenz,
Rechnungslegungsstandards, Datenschutz und Informationssicherheit konfrontiert, die alle vor dem
Hintergrund unserer globalen Prasenz eine Herausforderung darstellen. Wir beobachten weiterhin die
potenziellen Auswirkungen, die andere internationale Solvenzregelungen auf die Unternehmensgruppe als
Ganzes haben kdnnen.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

A.2.1 Versicherungstechnische Leistung 2023 - Gesamt

Die versicherungstechnische Leistung ist in der nachstehenden Tabelle dargestellt. Unter Berlcksichtigung,
dass GRAG den wesentlichen Anteil am Geschaft stellt, beziehen sich unsere Erlauterungen sowohl auf GRAG als
auch die GRAG-Gruppe. Wir weisen darauf hin, dass die Zahlen der GRAG auf HGB und die der GRAG-Gruppe auf
US GAAP basieren. Die nachstehenden Erklarungen beziehen sich auf die GRAG-Gruppe. Fir weitere
Informationen zur Geschéaftstatigkeit der GRAG verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2023 der GRAG, der auf
unserer Homepage verflgbar ist.

GRAG Solo GRAG Gruppe
HGB US GAAP

Versicherungstechnische 2023 2022 2023 2022
Leistung €'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben
Gebuchte Bruttobeitrage 1.963.963 1.537.145 1.994.292 1.589.624
Verdiente Nettobeitrage 1.351.244 1.7175.474 1.339.465 1.184.955
Vt. Ergebnis* 15.163 -144.866 22.711 -138.684
Leben/Kranken
Gebuchte Bruttobeitrage 2.759.624 2.650.114 3.360.134 3.338.764
Verdiente Nettobeitrage 2.649.354 2.595.454 3.039.365 3.012.806
Vt. Ergebnis* 244,402 209.339 194.225 189.466
Gesamt
Gebuchte Bruttobeitrage 4.723.587  4.187.260 5.354.426 4.928.388
Verdiente Nettobeitrage 4.000.598 3.770.928 4.378.830 4.197.762
Vt. Ergebnis* 259.565 64.473 216.937 50.782

*Vt. Ergebnis nach US GAAP inkl. sonstige Aufwendungen

Unsere verdienten Beitrage fir eigene Rechnung stiegen insgesamt um 4,3 % von Euro 4.197.762 Tsd. im Vorjahr
auf Euro 4.378.830 Tsd. im Berichtsjahr. Die Beitragseinnahmen sind sowohl im Lebens- und
Krankenrickversicherungsgeschaft als auch im Schaden- und Unfallrlickversicherungsgeschaft gestiegen. Im
Leben/Kranken-Geschéaft nahmen die verdienten Beitrdge fir eigene Rechnung um 0,9 % zu (2023: Euro
3.039.365 Tsd., Vorjahr: Euro 3.012.806 Tsd.). Die verdienten Beitrage fir eigene Rechnung in Schaden/Unfall
stiegen um 13,0 % von Euro 1.184.955 Tsd. im Jahr 2022 auf Euro 1.339.465 Tsd. im Berichtsjahr. Wir haben rund
20 % des Schaden/Unfall-Portfolios an unsere Muttergesellschaft, die General Reinsurance Corporation,
retrozediert. Darliber hinaus bestand eine Stop-Loss-Vereinbarung Uber einen Teil unseres Schaden/Unfall-
Geschafts mit der General Reinsurance Coorporation. Mit der General Re Life Corporation hatten wir eine Stop-
Loss-Vereinbarung flir einen Teil unseres Leben/Kranken-Geschéfts.

Zum guten versicherungstechnischen Ergebnis haben die Lebens- und Krankenrlickversicherung sowie die
Schaden-und Unfallrlickversicherung gleichermaBen beigetragen.
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Das versicherungstechnische Ergebnis fur eigene Rechnung lag in der Lebens- und Krankenrickversicherung
Uber dem Vorjahreswert (2023: Euro 194.225 Tsd., Vorjahr: Euro 189.466 Tsd.). Zu dem guten Ergebnis hat ein
verbesserter Schadenverlauf beigetragen, da die Ubersterblichkeit durch die COVID-19-Pandemie weniger hoch
als erwartet ausfiel.

In der Schaden- und Unfallrickversicherung konnten wir unser Exposure in vielen Sparten zu risikoadaquaten
Préamien erhdhen. Nach einem versicherungstechnischen Verlust von Euro 138.684 Tsd. im Jahr 2022 weisen wir
im Berichtsjahr einen Gewinn von Euro 22.711 Tsd. aus.

Das nachfolgende Kapitel enthalt weitere Informationen zur versicherungstechnischen Leistung,
aufgeschllsselt nach Geschaftsbereichen und geografischen Gebieten.

A.2.2 Versicherungstechnische Leistung 2023, aufgeschlisselt nach
Geschaftsbereichen und geografischen Gebieten

Unser Geschéaft ist in zwei Geschéaftsbereiche aufgeteilt, zum einen die Lebens- und Krankenrickversicherung,
zum anderen die Schaden- und Unfallrickversicherung mit den Bereichen der Haftpflicht-, Unfall- und
Kraftfahrtversicherung, der Feuer und Sachversicherung, der Transportversicherung, der Technischen
Versicherungen sowie der sonstigen Versicherungszweige.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen zur versicherungstechnischen Leistung der GRAG
basierend auf HGB und der GRAG-Gruppe basierend auf USGAAP, unterteilt nach den Solvency ll-
Geschaftsbereichen im Vergleich zum Varjahr. Erlauterungen beziehen sich auf die Zahlen der GRAG-Gruppe.

Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt.

technische Leistung Brutto-Beitrage Netto-Beitrage Ergebnis

nach Solvency Il LoB 2023 2022 2023 2022 2023 2022
GRAG Solo - HGB €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben

Einkommensersatz 14.905 13.144 10.675 9.988 -319 -918
Kraftfahrzeug-

haftpflicht 141.318 113.881 102.309 130.979 -25.320 -27.899
Sonstige Kraftfahrt 85.712 43.539 62.148 64.042 -13.033 -15.911
See-, Luftfahrt-und Transport 69.507 32.635 40.060 22.368 -656 -3.078
Feuer-und andere Sach 860.954 654.128 580.210 451.794 16.395 -40.864
Allgemeine Haftpflicht 87.166 111.660 72.617 75.022 4.203 -7.795
Kredit- und Kaution 2.970 2.918 2.211 1.783 1.572 675
NP Kranken/Unfall 27.029 24.206 26.275 26.908 6.841 9.022
NP Haftpflicht 184.762 186.407 137.403 150.896 -11.001 -39.729
NP See-, Luftfahrt-und Transport 21.766 18.274 15.412 13.027 4.859 -13.047
NP Sach 467.875 336.353 301.925 228.668 31.625 -5.321
Summe Nicht-Leben 1.963.963  1.537.145 1.351.244  1.175.474 15.163 -144.866
Leben/Kranken

Leben 1.694.994 1.537.148 1.592.528 1.458.895 132.636 76.142
Kranken 1.064.630 1.112.967 1.056.827  1.136.560 111.766 133.197
Summe Leben/Kranken 2.759.624 2.650.114 2.649.354  2.595.454 244.402 209.339
Summe 4.723.587  4.187.260 4.000.598  3.770.928 259.565 64.473
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Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt.

technische Leistung Brutto-Beitrage Netto-Beitrage Ergebnis

nach Solvency Il LoB 2023 2022 2023 2022 2023 2022
GRAG Gruppe - US GAAP €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben

Einkommensersatz 14.939 13.192 10.485 10.084 =372 -902
Kraftfahrzeug-

haftpflicht 139.491 112.388 100.607 1471.942 -26.037 -31.463
Sonstige Kraftfahrt 86.666 61.774 66.135 65.790 -13.247 -15.142
See-, Luftfahrt-und Transport 70.708 32.441 37.814 21.865 -1.200 -2.518
Feuer-und andere Sach 880.853 675.581 566.798 446.062 17.073 -40.819
Allgemeine Haftpflicht 87.487 113.113 74.402 72.314 4.375 -6.458
Kredit- und Kaution 2.981 2.913 2.342 1.605 1.608 531
NP Kranken/Unfall 27.080 24.308 26.326 271711 7.1371 8.454
NP Haftpflicht 184.348 189.151 136.878 153.236 -13.463 -38.137
NP See-, Luftfahrt-und Transport 22.104 18.076 15.540 13.194 4.877 -12.334
NP Sach 477.637 346.687 302.137 231.753 32.915 3.519
Summe Nicht-Leben* 1.994.292  1.589.624 1.339.465  1.184.955 22.711 -138.684
Leben/Kranken

Leben 1.960.480 1.975.594 1.714.995  1.698.740 138.064 156.076
Kranken 1.399.654 1.363.171 1.324.370  1.314.667 57.141 44.549
Summe Leben/Kranken* 3.360.134  3.338.764 3.039.365  3.012.806 194.225 189.466
Summe* 5.354.426  4.928.388 4.378.830  4.197.762 216.937 50.782

*Summe vt. Ergebnis inkl. sonstige Aufwendungen

Nicht-Leben

Die Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfallgeschéaft stiegen um 25,5 % auf Euro 1.994.292 Tsd. (2022:
Euro 1.589.624 Tsd.).

Unter Ausschluss von Naturkatastrophenschaden entsprach das Ergebnis in den meisten Sparten unseren
Erwartungen. Fir das Jahr 2023 verzeichneten wir einen versicherungstechnischer Gewinn von Euro 22.711 Tsd.
(2022: Verlust von Euro 138.684 Tsd.).

Insgesamt verzeichneten wir eine deutliche Verbesserung der Profitabilitat fir das 2023 erneuerte Portfolio, da
wir uns weiterhin darauf konzentrierten, eine angemessene Risikorendite sicherzustellen. In den meisten
Sparten und auf den meisten Markten verbesserte sich die Angemessenheit der Preise in dem MaB, in dem wir
die erwartete Rendite als angemessen flr das Gbernommene Risiko erachtet haben. Infolgedessen haben wir
unser Exposure in vielen Sparten im Jahr 2023 erhdht, einschlieBlich des Naturkatastrophengeschafts.

Leben/Kranken

Aufgrund von Wachstum im Vereinigten Koénigreich, in Deutschland, den ASEAN-Staaten und anderen Markten
ist unsere Pramieneinnahme im Lebens- und KrankenrUckversicherungsgeschaft gegenliber dem Vorjahr
moderat gestiegen. Der Schadenverlauf war gegeniber dem Vorjahr nochmals verbessert, unter anderem weil
sich herausgestellt hat, dass die mit der COVID-19-Pandemie verbundene Ubersterblichkeit nicht ganz so stark
ausgepragt war, wie urspriinglich erwartet. Daher lag das versicherungstechnische Ergebnis mit Euro 194.225
Tsd. Gber dem Niveau des Vorjahrs (Euro 189.466 Tsd.).

Die Bruttobeitragseinnahmen stiegen um 0,6 % auf Euro 3.360.134 Tsd. (2022: Euro 3.338.764 Tsd.). Die
verdienten Nettobeitrage in der Lebens- und Krankenversicherung erhdhten sich im Berichtsjahr ebenfalls um
0,9 % auf Euro 3.039.365 Tsd. (Vorjahr: Euro 3.012.806 Tsd).

Die nachstehenden Tabellen zeigen die versicherungstechnische Leistung, aufgeschlisselt nach geografischen
Gebieten im Vergleich zum Vorjahr.
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Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt.  Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt.
technische Beitrage Beitrage Ergebnis  technische Beitrage Beitrage Ergebnis
Leistung Leistung

pro Land, brutto pro Land, brutto

GRAG Solo 2023 2023 2023  GRAG Solo 2022 2022 2022
HGB €'000 €'000 €000 HGB €'000 €'000 €'000
Deutschland 728.387 725.202 130.101 Deutschland 640.701 630.532 69.047
GroBbritannien 166.493 153.792 24.562  GroBbritannien 158.975 199.891 5.489
USA 148.730 96.079 14.623  ltalien 94.095 88.939 17.089
Frankreich 82.962 78.980 29.321 Spanien 60.092 56.411 27114
[talien 79.794 85.433 -22.434  Frankreich 57.071 48.266 -8.282
Spanien 60.467 58.505 14.553  USA 54.228 43.657 -21.547
Ubrige 697.130 877.845 73.269  Ubrige 471.983 518.159 46.129
Summe Summe

Nicht-Leben 1.963.963 1.875.836 263.995  Nicht-Leben 1.537.145 1.585.855 135.039
China 519.654 513.018 70.681 China 581.469 615.788 42.673
GroBbritannien 430.926 427.950 9.261 GroBbritannien 385.996 389.142 14.699
Deutschland 244.477 244.942 62.968  Frankreich 250.832 250.355 -1.769
Frankreich 231.217 230.772 13.170  Deutschland 232.386 231.954 58.925
Malaysia 209.826 210.013 10.448  Malaysia 139.833 139.588 6.834
Taiwan 104.103 102.191 19.966  Taiwan 100.138 99.044 18.475
Ubrige 1.019.421 1.074.563 120.160  Ubrige 959.460 955.993 133.775
Summe Summe

Leben/ Leben/

Kranken 2.759.624 2.743.449 306.654  Kranken 2.650.114 2.681.863 273.612
Summe 4.723.587 4.619.284 570.649  Summe 4.187.260 4.267.718 408.650
Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt. Versicherungs- Gebuchte Verdiente Vt.
technische Brutto- Netto- Ergebnis  technische Brutto- Netto- Ergebnis
Leistung beitrage beitrage Leistung beitrage beitrage

pro Land pro Land

GRAG Gruppe 2023 2023 2023  GRAG Gruppe 2022 2022 2022
US GAAP €'000 €'000 €'000 USGAAP €'000 €'000 €'000
Deutschland 728.684 528.389 12.602  Deutschland 640.904 472.613 -11.893
GroBbritannien 166.346 110.695 14.742  GroBbritannien 164.173 158.463 -24.234
USA 150.697 42.096 -4.514  ltalien 94.135 50.905 -1.566
Frankreich 82.968 58.481 10.489  Spanien 60.185 43.277 3.659
[talien 79.793 62.005 -31.381 Frankreich 57.115 34.288 -21.778
Spanien 60.493 43.232 707  USA 55.011 27.947 -15.730
Ubrige 725.311 494.566 20.067  Ubrige 518.101 397.461 -67.142
Summe Summe

Nicht-Leben* 1.994.292 1.339.465 22.711 Nicht-Leben* 1.589.624 1.184.955 -138.684
China 528.390 521.935 53.173  China 606.385 642.043 57.629
GroBbritannien 428.421 425.367 9.147  Australien 435.102 237.106 -9.041
Australien 416.345 258.912 5.706  GroBbritannien 397.508 400.575 23.864
Frankreich 231.035 224.664 9.066  Frankreich 250.629 243.462 -5.681
Deutschland 226.726 218.088 43.806  Sudafrika 231.623 156.355 -15.957
Malaysia 215.562 215.744 10.932  Deutschland 211.853 203.149 55.087
Ubrige 1.314.655 1.174.656 62.396  Ubrige 1.205.665 1.130.116 83.564
Summe Summe

Leben/ Leben/

Kranken* 3.360.134 3.039.365 194.225  Kranken* 3.338.764 3.012.806 189.466
Summe* 5.354.426 4.378.830 216.937  Summe* 4.928.388 4.197.762 50.782

*Summe vt. Ergebnis inkl. sonstige Aufwendungen

*Summe vt. Ergebnis inkl. sonstige Aufwendungen



Nicht-Leben nach Regionen

Dank der starken Kundenbindung und unserer langjahrigen Marktprésenz hat sich unser Geschaft in Deutschland
auch im Jahr 2023 sehr positiv entwickelt. Obwohl es in einigen Marktsegmenten, insbesondere in der
Industrieversicherung und im Kraftfahrtgeschaft, erhebliche Schadenféalle gab, haben wir dennoch Chancen
gefunden, unsere Kundenbeziehungen zu starken und unser Geschaft weiter auszubauen.

Unsere Pramienim Sachgeschéaft stiegen erheblich, wahrend unser Haftpflichtgeschéaft im Vergleich zum Vorjahr
einen leichten Rickgang verzeichnete. Insgesamt waren die versicherungstechnischen Ergebnisse
einschlieBlich der Abwicklungsgewinne aus Schaden friherer Jahre zufriedenstellend.

Unser Pramienvolumen auf dem deutschen Kraftfahrtmarkt ist leicht gestiegen. Der Trend eines
Uberdurchschnittlichen Schadenkostenanstiegs setzte sich auch im Jahr 2023 fort, und die zugrunde liegenden
Pramienerhohungen waren im Allgemeinen nicht ausreichend, um diesem Trend entgegenzuwirken. Wir
erwarten weitere Beitragssteigerungen im laufenden Jahr, die jedoch wahrscheinlich nicht ausreichen werden,
um 2024 wieder profitabel zu sein.

In GroBbritannien kam es am Kraftfahrtversicherungsmarkt, der (iber die letzten Jahre hinweg zu betrachtlichem
Wachstum geflihrt hat, im Jahr 2023 zu einem weiteren Pramienrliickgang, da wir die Raten im Verhaltnis zum
Ubernommenen Risiko fir unangemessen hielten. Die Angemessenheit der Pramien der britischen
Kraftfahrtriickversicherung wird entscheidend beeinflusst von Anderungen des sogenannten Ogden-
Diskontsatzes sowie der Inflationserwartung, die sich langfristig auf die Hohe der Personenschaden auswirken.
Hinzu kommen kurzfristige inflationare Trends bei den Schaden. Zwar gibt es sowohl Erhéhungen im
Originalgeschaft als auch Erhéhungen der Rilckversicherungsraten, doch sind wir der Ansicht, dass die
Erhdhungen in den Jahren 2022 und 2023 nicht ausreichen, um ein langerfristig angemessenes Pramienniveau
zu gewahrleisten. Aus diesem Grund haben wir unsere Beteiligung in dieser Sparte weiter verringert.

Im Jahr 2023 haben wir unseren Anteil am Nicht-Kraftfahrtgeschaft deutlich erhdht und unsere Beteiligung an
bestimmten Spezialgeschaften des Londoner Markts ausgebaut. Insgesamt verzeichnen wir ein deutliches
Wachstum unseres Prémienvolumens auf dem britischen Markt.

Wir waren in der Lage, unsere gegeniber US-Risiken exponierten Pramien zu erhdhen, hauptsachlich in den
Geschaftsbereichen Sach und Energie, indem wir unsere Unterstltzung fir eine Reihe von Kunden auf dem
Londoner Markt, die dieses Geschaft zeichnen, verstarkten. Wir zeichnen dieses Geschaft Gber unsere britische
Niederlassung.

In Frankreich, Italien, Skandinavien und auf der Iberischen Halbinsel haben sich die Markte unterschiedlich
entwickelt, abhéngig vom Schadenverlauf. In Frankreich und den skandinavischen Landern nutzten wir die
Chancen, unsere Kunden nach erheblichen Anderungen der Riickversicherungsraten weiterhin zu unterstiitzen,
dagegenbliebenauf der Iberischen Halbinsel undin Italien die Raten einigermaBen enttauschend. Die Ergebnisse
auf dem skandinavischen Markt waren im Jahr 2023 enttduschend, da sowohl Naturkatastrophen als auch andere
Sachschaden ein hohes Niveau erreichten.

In den meisten anderen europdischen Markten sahen wir aufgrund des historischen
Naturkatastrophenschadenverlaufs und dem mangelnden Angebot an Rickversicherung einige Mdglichkeiten
flr ein materielles Wachstum unseres Portefeuilles. Gleichzeitig haben wir unser Exposure gegeniber
Geschaften mit unangemessenen Risikopramien und unglnstigen Strukturen, wie
JahresUberschadendeckungen, geringgehalten.



Leben/Kranken nach Regionen

In Asien verzeichneten wir ein von den ASEAN-Staaten, aber auch von Indien getragenes Wachstum, wahrend in
China die Erstversicherer weiterhin bestrebt sind, mehr Geschaft im Selbstbehalt zu halten. Aufgrund der
Abwertung der asiatischen Wahrungen lag die Pramie in Euro etwa auf dem Vorjahresniveau, wahrend die Pramie
in Qriginalwahrung leicht gewachsen ist. Das Ergebnis 2023 ist erfreulich, insbesondere wegen des sehr gut
verlaufenen Krankenversicherungsgeschafts in China. Im chinesischen Critical Iliness-Geschaft mussten wir
wegen erhohten Schadenaufkommens unsere Rickstellungen erhdhen. Wir investieren weiterhin erhebliche
Anstrengungen in die Analyse dieses Geschafts und werden auch weiterhin gemeinsamen mit unseren Kunden
den Trend und die Entwicklung der Schadenfalle genau beobachten. Wir gehen davon aus, dass die Markte in
Stdostasien und Indien im kommenden Jahr weiterwachsen und sich uns dadurch ebenfalls weitere
Maglichkeiten flr profitables Wachstum bieten werden.

In GroBbritannien ist nach der Pandemie eine anhaltende Ubersterblichkeit zu verzeichnen. Wir beriicksichtigen
dieses Phanomen im Pricing unseres Neugeschafts und werden die Entwicklung weiterhin beobachten. Das
Invaliditatsgeschaft entwickelt sich weiterhin positiv und bietet zusammen mit dem Gruppengeschaft gute
Maglichkeiten far kiinftiges Wachstum.

Das Ergebnis unserer Tochtergesellschaft in Australien lag im Rahmen der Erwartungen. Trotz der
Konsolidierung auf dem Versicherungsmarkt gibt es mittelfristig Wachstumschancen sowohl im Gruppen- als
auch im Einzelgeschaft.

Das Geschéftsfeld der biometrischen Absicherungen erwies sich in Deutschland 2023 als sehr robust. Zwar kam
es wegen der Verteuerung von Hypotheken und der Flaute am Immobilienmarkt zu einem Rickgang des
Neugeschafts von Todesfallabsicherungen, aber der Bereich der Arbeitskraftabsicherung florierte, sodass der
Biometriemarkt insgesamt kraftig gewachsen ist. Die strategischen Initiativen der Erstversicherer, das
Biometriegeschaft zwecks Diversifizierung auszubauen, treffen auf einen immer noch sehr hohen
Absicherungsbedarf in der Bevdlkerung und auch auf ein weiter zunehmendes Interesse beim Vertrieb. Das
erfreuliche Neugeschaft wurde nicht zuletzt auch von der Grundféhigkeitsversicherung getragen, die sich neben
der Berufsunfahigkeitsversicherung als glnstigere Alternative vor allem flr Erwerbstatige mit von kdrperlicher
Arbeit gepragten Berufen etabliert hat und mittlerweile von zahlreichen Lebensversicherern angeboten wird. Wir
schatzen die Aussichten in der Arbeitskraftabsicherung weiterhin als glinstig ein und erwarten dort eine Reihe
wichtiger Trends, namlich weiter steigende Absicherungshdhen, einen wachsenden Anteil der
Grundfahigkeitsversicherung, damit einhergehend eine erhdéhte Durchdringung der Erwerbstatigen mit
Versicherungsschutz sowie die weitere Entwicklung innovativer Ansatze. Durch die breite Basis bestehender
sowie neuer Vertragsbeziehungen ergeben sich fir uns in Deutschland weitere langfristige
Wachstumsmaoglichkeiten. Bei gestiegener Pramie konnten wir im Jahr 2023 wieder ein erfreuliches Ergebnis
erzielen.

Wegen des relativ niedrigen Niveaus der privaten Altersvorsorge und der unzureichenden individuellen
Risikoabsicherung bieten die europaischen Markte noch ein erhebliches Potenzial fir das Lebens- und
Krankengeschaft. Allerdings fallen unsere Wachstumserwartungen mit Blick auf das von Inflation, gestiegenen
Zinsen und anderen Faktoren gepragte unsichere wirtschaftliche Umfeld flr die nachsten ein bis zwei Jahre
zurUckhaltend aus.
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A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Anlageergebnis, gesamt und aufgeschliisselt nach Vermdgensklassen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des Anlageergebnisses der GRAG und GRAG-Gruppe nach
Vermdgensklassen im Vergleich zum Vorjahr. Fur weitere Informationen zum Anlagevolumen verweisen wir auf
Kapitel D.1.

GRAG Solo GRAG Gruppe
HGB US GAAP

2023 2022 2023 2022
Anlageergebnis €'000 €'000 €'000 €'000
Ertrage aus Anteilen an verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich
Beteiligungen 1.250 1.179 0 0
Ertrage aus Aktien - notiert 56.989 105.994 57.724 106.877
Ertrage aus Staatsanleihen 135.446 21.032 239.524 66.341
Ertrage aus Unternehmensanleihen 1.825 3.541 2.030 2.581
Ertrage aus Organismen fur
gemeinsame Anlagen 4.160 0 4.805 -1.383
Ertrage aus Einlagen, auBer
Zahlungsmittelaquivalenten 579 13.742 518 14.490
Ertrage aus sonstigen Anlagen 3.455 3.332 22.205 4.909
Ertrage aus Darlehen und
Hypotheken 16.740 16.787 16.740 16.787
Aufwendungen fur Kapitalanlagen -4.898 -4.623 -5.985 -6.739
Zinsen auf
Rlckversicherungseinlagen 49.568 50.024 -7.146 3.161
Abzlglich technische Zinsen -42.121 -43.001 0 0
Laufendes Anlageergebnis 222.993 168.007 330.415 208.023
Gewinne/Verluste aus Kapitalanlagen 699.837 -2.881 31.740 -349.312
Zuschreibungen/Abschreibungen auf
Kapitalanlagen -4.376 -83.515 0 0
Anlageergebnis Gesamt 918.514 81.611 362.155 -141.289

Sowohl nach US GAAP als auch nach HGB-Rechnungslegungsgrundsatzen war das Gesamtergebnis aus
Kapitalanlagen héher als im Vorjahr. Fir die GRAG-Gruppe (US GAAP) und GRAG Solo (HGB) steigerte sich das
Kapitalanlageergebnis auf Euro 362.155 Tsd. (Gruppe) bzw. Euro 918.514 Tsd. (Solo). Der Anstieg ist bei GRAG Solo
vor allem auf realisierte Gewinne aus der VerauBerung von Aktien sowie auf Ertrdge aus Staatsanleihen
zurlckzufihren, da wir die Erlose aus Félligkeiten in Staatsanleihen reinvestierten. Die Ergebnisse der
GRAG-Gruppe, die nach US GAAP ausgewiesen werden, ergaben sich hauptsachlich aus den héheren Zinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren, da die Leitzinsen im Laufe des Jahres als Reaktion auf die hohe Inflation
deutlich angehoben worden sind.

Im Jahr 2023 verzeichneten wir niedrigere Dividendenzahlungen. Die geringeren Dividendenertrage waren
hauptséachlich auf die VerauBerung von Aktien zurlickzufihren. Auf Gruppenebene erzielten wir eine Rendite von
4,8 % auf unser Anleihenportfolio und eine Dividendenrendite von 5,7 % auf unser Aktienportfolio.
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A.3.2 Angaben zu direkt im Eigenkapital erfassten Gewinnen und Verlusten

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste
der GRAG-Gruppe.

Herleitung des Eigenkapitals 2023 2022
GRAG Gruppe - US GAAP €'000 €'000
Grundkapital 55.000 55.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 866.174 866.174
Gewinnricklagen 3.810.446 3.895.986
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne / Verluste 153.387 -288.731
- LDTI Diskontierungseffekt 335.818 0
- Wahrungsumrechnung -180.313 -246.180
- Unrealisierte Gewinne auf Kapitalanlagen -16.625 -61.172
- Unterdeckung der Pensionsverpflichtungen 14.506 8.621
Summe 4.885.006 4.528.430

GemaR HGB werden flir GRAG auf Solo-Basis keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital ausgewiesen.

A.3.3 Angabenzu Anlagen in Verbriefungen

Die GRAG-Gruppe héalt weder Anlagen in handelbaren Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten auf der
Basis von verbrieften Krediten, noch handelt sie damit.
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A.4 Entwicklung sonstiger Téatigkeiten

Die Hauptgeschaftstatigkeit der GRAG bzw. der GRAG-Gruppe ist die Rickversicherung und demzufolge Ubt sie
keine weiterenssignifikanten Geschéaftstatigkeiten aus. Nachfolgend haben wir das Ergebnis der GRAG und GRAG-
Gruppe aus sonstiger Tatigkeit im Vergleich zum Vorjahr heruntergebrochen:

Sonstige Ertrage/Sonstige Aufwendungen 2023 2022
GRAG Solo - HGB €'000 €'000
Sonstige Ertrage

Wertberichtigung von Forderungen 20.561 5.267
Fremdwahrungskursgewinne 48.488 86.031
Ertrage aus der Abzinsung sonstiger

Rlckstellungen -4.737 5.758
Ertrage aus der Verrechnung von Dienstleistungen 2.539 2.828
Ertrage aus Zinsen auf Steuern 1.457 3.2711
Ubrige sonstige Ertrage 18.341 3.573
Summe sonstige Ertrage 86.642 106.668
Sonstige Aufwendungen

Fremdwahrungskursverluste 121.941 79.816
Einzelwertberichtigungen auf

Abrechnungsforderungen 20.647 11.925
Aufwendungen aus Zinsen auf Steuern 1.182 -31.574
Aufwendungen aus der Aufzinsung sonstiger

Rickstellungen -4.736 5.589
Zinszuflhrung zur Pensionsrickstellung 4.713 10.907
Aufwendungen flr sonstige

Jahresabschlusskosten 2.650 2.475
Aufwendungen aus der Verrechnung von

Dienstleistungen 2.412 2.687
Ubrige sonstige Aufwendungen 7.588 6.309
Summe sonstige Aufwendungen 156.397 88.135
Summe sonstige Ertrdge/Aufwendungen (-) -69.755 18.533
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Sonstige Ertrage/Sonstige Aufwendungen 2023 2022
GRAG Gruppe - US GAAP €'000 €'000
Sonstige Ertrage

Fremdwahrungskursgewinne 15.345 0
Ertrage aus Grundstlicken 0 16
Finanzierungsmarge -149 -464
Sonstige Zinsertrage 291 84
Ubrige sonstige Ertrage 15.099 1.085
Summe sonstige Ertrage 30.586 594
Sonstige Aufwendungen

Fremdwahrungskursverluste 884 5.962
Dienstleistungsaufwendungen 4 0
Abschreibungen auf Abrechnungsforderungen 385 6.675
Verluste aus dem Abgang materieller/immaterieller

Vermogensgegenstande 0 0
Sonstige Steuern 1.391 1.712
Sonstige Zinsaufwendungen 0 0
Ubrige sonstige Aufwendungen 19.769 818
Summe sonstige Aufwendungen 22.433 15.167
Summe sonstige Ertrége/Aufwendungen (-) 8.154 -14.573

Signifikante Leasingvereinbarungen

Die GRAG-Gruppe hat keine signifikanten Finanzierungs- oder Operating-Leasingvertrage.

A.5 Sonstige Angaben

Wir haben keine weiteren Angaben vorzulegen

24



General Reinsurance Gruppe

B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Uberblick {iber unser Governance-System und die interne Organisationsstruktur

Das Governance-System mit seiner Auf- und Ablauforganisation ist so aufgebaut, die strategischen Ziele der
GRAG-Gruppe zu erreichen. Gleichzeitig ist es jedoch so flexibel, rasche Anpassungen an mdgliche strategische,
betriebliche oder geschéftliche Anderungen vornehmen zu kénnen. Als Muttergesellschaft wird die GRAG als die
organisatorische Einheit angesehen, die fir die Einhaltung der Governance-Anforderungen auf Gruppenebene
und fir die Berichterstattung an die fur deutsche Unternehmensgruppen zustandige Aufsichtsbehdrde BaFin
verantwortlich ist. Zu Einzelheiten bezlglich des Ansatzes und der Bewertung von Vermdgensgegenstanden und
Verbindlichkeiten sowie der angewandten Konsolidierungsschritte und -methodik verweisen wir auf Kapitel D.

Ein angemessenes Zusammenwirken zwischen dem Vorstand der GRAG und den Vorstanden aller Unternehmen
innerhalb der Gruppe ist sichergestellt. Fir die gesamte Gruppe wurden entsprechend der Struktur, der
Geschaftstatigkeit und dem Risikoprofil der Gruppe und der verbundenen Unternehmen geeignete interne
Governance-Anforderungen festgelegt. In allen Gruppenunternehmen wurden eindeutige
Zustandigkeitsbereiche sowie klare Berichtslinien definiert, um sowohl ein angemessenes Governance-System
alsauch ein effektives Risikomanagement auf Gruppenebene zu unterstitzen. Die in den einzelnen Unternehmen
eingeflhrten Verantwortlichkeiten, Strategien und Richtlinien des Governance-Systems stimmen mit den
Strategien und Richtlinien der Gruppe Uberein.

Wie nachfolgend dargestellt, haben wir das Modell der drei Verteidigungslinien , Three Lines of Defense” fur GRAG
und die gesamte Gruppe eingefihrt.

| Aufsichtsrat |

‘ Priifungsausschuss ‘
Vorstand

1. Verteidigungslinie 3. Verteidigungslinie

Risikomanagment- CRO GRSA
Funktion

CRO GRLA

CRO / Vorstandsmitglied RM

Versicherungs- Compliance
mathematische Funktion
Funktion

GRAG Risikoausschiisse

fiir Leben/Kranken, Schaden/Unfall, operationelle Risiken, Kapitalanlagen

Risikoausschuss Asien
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Die Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems wird regelmaBig unter Berlicksichtigung von
Art, Umfang und Komplexitat derin den Geschaftstatigkeiten inharenten Risiken Uberprift und bewertet. Hierbei
wird der Vorstand durch die Risikomanagement-Funktion unterstltzt. Darlber hinaus Uberprift die
Schlisselfunktion der Internen Revision die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie anderer
Bestandteile des Governance-Systems.

Fiir den Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im Governance-System; der Vorstand sieht das
Governance-System als angemessen an.

B.1.2 Angaben zu Verantwortlichkeiten, Berichtslinien und Zuordnung von Funktionen
Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgan

Das Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgan (VMAO) ist verpflichtet, fir die Aufrechterhaltung eines
angemessenen Governance-Systems, das ein wirksames Risikomanagementsystem umfasst, zu sorgen. Das
VMAO wird durch den Vorstand und den Aufsichtsrat reprasentiert, die jedoch streng voneinander getrennt sind;
ein Vorstandsmitglied darf nicht gleichzeitig Mitglied des Aufsichtsrats sein.

Der Aufsichtsrat ernennt die Mitglieder des Vorstands, Uberwacht deren Téatigkeit und hat uneingeschranktes
Informationsrecht. Der Aufsichtsrat ist zustéandig fur die Prifung des Jahresabschlusses, flr Fragen der
Rechnungslegung, insbesondere die Angemessenheit von Rickstellungen, fir das Risikomanagement und das
interne Kontrollsystem sowie flr alle Gbrigen relevanten Audit-Angelegenheiten. Der Aufsichtsrat hat zur
Erflllung seiner Aufgaben die folgenden Ausschisse gebildet: den Vergltungsausschuss und den
Prifungsausschuss. Der Aufsichtsrat tritt mindestens zweimal im Jahr zusammen.

Dem Vorstand obliegt die Leitung der GRAG-Gruppe und reprasentiert diese bei geschaftlichen Vereinbarungen
mit Dritten. Jedes Vorstandsmitglied hat einen eigenen Verantwortungsbereich; jedoch sind alle Mitglieder
gemeinsam flr das Governance-System, die Geschafts- und Risikostrategie, einschlieBlich des Rahmenwerks zu
Risikoappetit und Risikotoleranz flir wesentliche Risiken, sowie flir das Risikomanagement-Rahmenwerk und
das interne Kontrollsystem verantwortlich. Der Vorstand prift und hinterfragt strategische Entscheidungen, um
zu beurteilen, ob die Strategie angesichts der gegenwartigen Geschéafts- und Marktbedingungen geeignet und
angemessen ist.

Der Vorstand hat uneingeschrankten Zugang zu Informationen, berat sich untereinander und sucht die aktive
Zusammenarbeit mit dem Aufsichtsrat, der Fihrungsebene, Inhabern von Schlisselfunktionen und mit den
Vorstanden der Tochtergesellschaften der Gruppe Uber samtliche Angelegenheiten. Der Vorstand stellt sicher,
dass die Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems regelmaBig unter Berlcksichtigung des
Risikoprofils der GRAG-Gruppe (iberpriift wird, und initiiert ggf. Anderungen.

An jeder wichtigen Entscheidung, die wesentliche Auswirkungen auf die GRAG und/oder die Gruppe haben
kdnnte, sind mindestens zwei Mitglieder des Vorstands beteiligt. Die Entscheidungen des Verwaltungsrats
werden angemessen dokumentiert.

Eswird sichergestellt, dass die Mitglieder des Vorstands angesichts ihrer besonderen Aufgaben und Pflichten ,fit
and proper”, d.h. geeignet sind und Gber entsprechende fachliche Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse
verfugen.
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Schliisselfunktionen

Die GRAG hat folgende vier Schllisselfunktionen eingerichtet: Risikomanagement-Funktion (RMF), Compliance-
Funktion (CF), versicherungsmathematische Funktion (VMF) und die Funktion der Internen Revision (Internal
Audit Function - IAF); weitere Schllsselfunktionen wurden nicht eingerichtet. Die jeweiligen Zustandigkeiten,
Ziele, Prozesse und Berichtsverfahren der SchlUsselfunktionen sowie Schnittstellen zu anderen Bereichen
wurden in den entsprechenden Leitlinien festgelegt. Sdmtliche Schlisselfunktionen sind frei von Einflissen, die
die Fahigkeit der jeweiligen Funktion zur objektiven und fairen Auslbung ihrer jeweiligen Pflichten
beeintrachtigen koénnten. Sie arbeiten unabhangig voneinander, haben uneingeschrankten Zugang zu
Informationen und berichten direkt dem Vorstand.

Weitere Angaben zu den einzelnen Funktionen finden sich in Kapitel B.3(RMF), Kapitel B.4.2 (CF), Kapitel B.5(IAF)
und Kapitel B.6(VMF). Die fir die Inhaber der Schllisselfunktionen geltenden sogenannten ,Fit & Proper’-Kriterien
werden vollumfanglich angewendet und sind in Kapitel B.2 ndher beschrieben.

Risikoausschiisse
Risikoausschtisse der GRAG

Der Aufgabe der Risikoausschisse (RCs) besteht darin, die RMF in ihrer Verantwortung zu unterstltzen, den
Vorstand der GRAG bei der Umsetzung und Entwicklung des Risikomanagementsystems des Unternehmens zu
assistieren. Die Risikoausschisse unterstltzen die RMF bei der Implementierung der Risikostrategie und des
Risikomanagementsystems des Unternehmens auf operativer Ebene. Die RCs stellen sicher, dass alle relevanten
Risiken adressiert werden und dass Informationen zwischen der RMF, den Geschéafts- und Servicebereichen
ausgetauscht werden. Wie in der Grafik zuvor dargestellt, haben wir vier RCs eingerichtet:

Zwei Versicherungsrisikoausschiisse, jeweils einen fir International Leben/Kranken und International
Schaden/Unfall. Zu den Vertretern dieses Gremiums gehoéren regionale Chief Underwriter, regionale Chief
Actuaries und Vertreter aus den Bereichen Claims, Pricing und Aktuariat.

Einen Ausschuss fiir Kapitalanlagerisiken, der sich aus Mitgliedern der GRAG-Finanzabteilung, des
Risikomanagements und Vertretern des Vorstands sowie aus Mitgliedern des
Unternehmensrisikomanagement-Teams unseres Vermogensverwalters New England Asset Management
Inc. (NEAM) zusammensetzt.

Einen Ausschuss fiir operationelle Risiken, der sich aus verschiedenen Servicebereichsleitern
zusammensetzt und ein offenes Diskussionsforum zur Foérderung des Risikobewusstseins und zur
Behandlung von Fragen des operationellen Risikos sowie der entsprechenden AbhilfemaBnahmen schafft.

Die RCs werdenvom CRO der GRAG geleitet. Die RCs treffen sich mindestens vierteljahrlich, um die quartalsweise
Risikoberichterstattung der GRAG zu unterstitzen, und bei Bedarf auch anlassbezogen. Soweit erforderlich
finden interdisziplinare Risikodiskussionen und ein Informationsaustausch zu Risikomanagementthemen statt.

Die CROs der beiden Tochtergesellschaften GRLA und GRSA haben eine regelmaBige Berichtspflicht gegeniber
dem CRO der GRAG im Rahmen der quartalsweisen Risikoberichterstattung, die auch die Ad-hoc-
Berichterstattung umfasst. Darlber hinaus verantworten sie die Umsetzung des Risikomanagement-
Rahmenwerks sowie die Durchfihrung der jahrlichen Risikobewertung auf Einzelgesellschaftsebene. Sollte es
zwischen der Risikomanagement-Funktion der GRAG und den in dem jeweiligen Land geltenden Vorschriften zu
einem Konflikt kommen, sind lokale Vorschriften vorrangig zu behandeln.
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Risikoausschuss Asien

Unter der Leitung des Chief Risk Officer von GRAG unterstitzt der Risikoausschuss Asien die
Risikomanagement-Funktion (RMF) der GRAG und letztlich den Vorstand der GRAG bei der Erflllung ihrer
Aufsichtspflicht im Bereich Risikomanagement und Compliance. Der Ausschuss fungiert als Diskussionsforum
fiir lokale Fragen des Risikomanagements, einschlieBlich der Uberwachung lokaler Solvabilitatsanforderungen
und der Vereinfachung der Kommunikation innerhalb der gesamten Gruppe. Die Mitglieder in ihrer jeweiligen
Rolle setzen die Risikostrategie und das Risikomanagementrahmenwerk des Konzerns auf operativer Ebene um
und stellen sicher, dass in der Region Asien, die China, Japan, Korea, Taiwan, Hong Kong, Singapur, Labuan und
Indien umfasst, bei der Identifikation, Bewertung und Analyse von Risiken einheitliche Methoden angewendet
werden. Mitglieder des Risikoausschusses haben eine Berichtspflicht gegentiber dem CRO und der Compliance-
Funktion der GRAG im Hinblick auf alle Risikomanagement- und Compliance-relevanten Belange.

Principal Officers/Compliance Officers

Fir jedes Land, in dem ein mit uns verbundenes Unternehmen seinen Sitz hat, haben wir die Funktion des
Principal Officer(PO)und sofern es nach lokalen aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften erforderlichist ggf. die eines
Compliance Officer(CO), vergeben. Zu den Aufgaben des PO z&hlen die lokale Compliance (Einhaltung rechtlicher
Vorgaben, Steuern, Rechnungslegung), der Kontakt zu lokalen Aufsichtsbehorden, die Einhaltung der
Unternehmensrichtlinien der GRAG und die Weiterleitung jeglicher Angelegenheiten, die ein Risiko von
aufsichtsrechtlichen Sanktionen, Reputationsschaden und/oder finanziellen Verlusten darstellen, an die
Muttergesellschaft. Diese flllen zudem einen Quartalsfragebogen aus, der sich auf rechtliche und regulatorische
Compliance-Themen konzentriert, um die Kommunikation und Koordination mit der GRAG zu férdern und zur
vierteljahrlichen Risikoberichterstattung der GRAG-Gruppe beizutragen, die durch regelmaBige Telefonate
zwischen den POs, der RMF und der CF weiter unterstitzt wird.

Schriftliche Leitlinien

Wir haben ein Rahmenwerk schriftlicher Leitlinien eingefliihrt, das den Ansatz der GRAG-Gruppe flr das
Risikomanagement festlegt und durch operative Richtlinien unterstttzt wird, die fir alle Mitarbeitende gelten.
Jede Richtlinie legt die jeweiligen Zustandigkeiten, Ziele, Prozesse und Berichtsverfahren fest; sie werden
regelmaRig Uberprift. Die Richtlinien stehen allen Mitarbeitenden weltweit Uber unser GRAG Risk Management
Portal in SharePoint zur Verfligung. Flr eine einheitliche Vorgehensweise sind die schriftlichen Leitlinien auf alle
Gesellschaften innerhalb der Gruppe anzuwenden, sofern diese nicht widersprichlich zu lokalen Anforderungen
und Verfahrensweisen sind.

B.1.3 Vergiitungsanspriiche

Die GRAG-Gruppe hat die Vergltungsrichtlinie der Gen Re und das "Principles Document for In-Scope GRAG
Remuneration” verabschiedet, die entwickelt wurden, um sicherzustellen, dass die Vergutungspraktiken mit
unserer Geschaftsstrategie Gbereinstimmen, die langfristige Unternehmensleistung berlcksichtigen und den
lokalen Anforderungen entsprechen.

Darlber hinaus sollen sie Uber geeignete MaBnahmen verfligen, mit denen Folgendes erreicht werden soll:

Vermeidung von Interessenskonflikten,
Forderung eines soliden und wirksamen Risikomanagements,

Vermeidung einer Risikoubernahme, die die Risikotoleranzschwellen der GRAG-Gruppe Ubersteigt.
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Es ist unser Anliegen, wettbewerbsfahige Vergltungen zu zahlen, was mit unseren langfristigen Interessen im
Hinblick auf die Erzielung eines versicherungstechnischen Gewinns in Einklang steht. Der Vergltungsplan setzt
sich zusammen aus Grundgehalt, Gewinnbeteiligung und Zusatzleistungen.

Das Grundgehalt beruht auf verschiedenen internen und externen Faktoren. Zu den wesentlichen internen
Faktoren gehdren der Verantwortungsbereich, die interne Vergleichbarkeit des Gehalts und die individuelle
Leistung. Externe Faktoren umfassen den Bewerbermarkt, Branchenumfragen und Statistiken zur Bindung der
Mitarbeitenden. Anhand dieser Faktoren bewerten wir die Konkurrenzfahigkeit unserer Grundgehalter und legen
auf dieser Basis die Budgets fur die jahrlichen Gehaltserhdhungen fest. Die Gehalter sémtlicher Mitarbeitender
werden einmal jahrlich Gberprift.

Die Gewinnbeteiligung steht in direktem Zusammenhang mit unserem Hauptziel, versicherungstechnische
Gewinne zu generieren. Flr alle Mitarbeitende, einschlieBlich der Vorstandsmitglieder, gilt derselbe
Gewinnbeteiligungsplan. Er soll die richtigen Voraussetzungen schaffen, um auf lange Sicht eine angemessene
Tarifierung und Reservebildung sowie die entsprechende Risikosteuerung sicherzustellen.

Angesichts der Tatsache, dass unser Geschaft aus einer Mischung aus Sachgeschaft mit kurzer
Abwicklungsdauer sowie aus Lebens-und Unfallgeschaft mit langerer Abwicklungsdauer besteht, erleichtert ein
einziger, globaler Bonuspool fir alle Geschéaftsbereiche den Ausgleich potenzieller Schwankungen innerhalb
eines bestimmten Jahres und verhindert, dass ein einzelner Geschéaftsbereich oder eine Rechtseinheit die
Combined Ratio allein bestimmen kann. Es handelt sich um einen langfristigen und zeitversetzten Bonusplan, da
er die Angemessenheit der Tarifierung und Reservebildung Uber einen langen Zeitraum widerspiegelt.

Die Bemessung der variablen Vergitung orientiert sich am versicherungstechnischen Gesamtergebnis, dem des
jeweiligen Geschaftsbereiches und derindividuellen Leistung. BezUglich der individuellen Leistung ist der Bonus
abhangig von der Erreichung bestimmter festgelegter Ziele sowie davon, wie der Mitarbeitende seiner Funktion
gerecht wird und in welchem MaB er zum Erfolg seines Verantwortungsbereichs beitragt.

Dartber hinaus bieten wir wettbewerbsfahige lokale Zusatzleistungen. Zu den externen Faktoren, die wir zur
Ermittlung unserer lokalen Leistungsplane verwenden, zéhlen Branchenumfragen und Benchmarking-Studien
sowie gesetzliche und aufsichtsrechtliche Vorschriften. In Deutschland bieten wir beispielsweise allen
Mitarbeitenden, die bis zum 31. Dezember 2015 dem Unternehmen beigetreten sind, eine betriebliche
Altersversorgung als Direktzusage an. Flr nach diesem Zeitpunkt beigetretene Mitarbeitende haben wir einen
beitragsorientierten Vorsorgeplan gewahlt.

Der Vorstand erhalt ein festes jahrliches Grundgehalt und dartber hinaus eine Bonuszahlung gemaB den obigen
Ausfihrungen zur Gewinnbeteiligung. Ferner erhalt der Vorstand sonstige Bezige aus Sach- und
Nebenleistungen, wie Dienstwagennutzung und Versicherungsschutz. Zusatzlich verfliigen wir Uber einen
Pensionsplan fir unsere Vorstandsmitglieder in Form einer Direktzusage. Aus der Mitgliedschaft in Organen
konzerneigener Gesellschaften erhalten die Mitglieder des Vorstands keine Vergltung.

Fir die Mitglieder des Vorstands und die Inhaber von Schltsselfunktionen enthalt das Dokument "Principles for
In-Scope GRAG Remuneration" s spezifische Parameter fir die leistungsabhangige Vergltung, wie sie in
Deutschland gesetzlich vorgeschrieben sind.

Den Aufsichtsratsmitgliedern steht eine feste Verglitung gemaB unserer Satzung zu. Sie erhalten weder eine
variable Vergltung noch eine betriebliche Altersversorgung.

Detailangaben zur Vergltung des VMAQ von GRAG kdnnen dem Geschéftsbericht 2023 der GRAG, Seite 60,
entnommen werden.
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B.1.4 Transaktionen mit Gesellschaftern und Personen mit signifikantem Einfluss

Es gab keine wesentlichen Transaktionen mit Gesellschaftern oder Personen, die einen signifikanten Einfluss
ausUben, zu berichten.

B.2 Angaben an die fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverlassigkeit

Alle diejenigen, die unsere Geschéfte leiten oder eine Schllsselfunktion innehaben, missen jederzeit Uber die
notwendigen fachlichen Qualifikationen, Kompetenzen, Fahigkeiten und beruflichen Erfahrungen verfligen.
Daher gelten bestimmte Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit,
sogenannte ,Fit & Proper”-Kriterien, flr die Mitglieder des Vorstands, den Aufsichtsrat, die Inhaber der vier
Schlisselfunktionen gemaB Solvency |l sowie die Geschéaftsfihrer bzw. Generalbevollmachtigten unserer
Tochtergesellschaften und der in der europaischen Union ansassigen Niederlassungen. Die Anforderungen an
die fachliche Qualifikation sind unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Proportionalitat zu erfillen. Die
notwendigen Prozesse und Verfahren zur Einhaltung dieser Anforderungen sind in einer ,Fit & Proper”-Leitlinie
festgehalten.

Die Mitglieder des Vorstands mussen in lhrer Gesamtheit iber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und
Kenntnisse in zumindest den folgenden Bereichen verfigen:

Versicherungs- und Finanzmarkte,

Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell,
Governance-System,

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse,

Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats missen fachlich in der Lage sein, die Aktivitdten des Vorstands angemessen zu
kontrollieren, zu Uberwachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv zu begleiten. Dazu mussen die
Mitglieder des Aufsichtsrats die von der GRAG getatigten Geschafte sowie deren Risiken verstehen sowie mit den
fir das Unternehmen wesentlichen Gesetzen und aufsichtsrechtlichen Regelungen hinreichend vertraut sein.
Dartber hinaus muss mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats tUber Expertise im Bereich Rechnungslegung
oder Abschlussprifung verfigen. Wenn sich die Zusammensetzung des Aufsichtsrats andert, sorgt der
Vorsitzende dafir, dass die kollektive Sachkenntnis des Gremiums weiterhin angemessen ist, um seine Aufgaben
ordnungsgemaB erfillen zu konnen.

Vor der Bestellung von Schltsselfunktioninhabern sowie Geschaftsfihrern oder Generalbevollmachtigten vonin
der europaischen Union ansassigen Niederlassungen prifen wir, ob sie die entsprechenden Erfahrungen und
fachlichen Qualifikationen aufweisen, um ihre Aufgaben und Pflichten zu erfillen. Hierzu zahlen:

Angemessener Hochschulabschluss,

Einschlagige Berufserfahrung,

Kenntnis des Versicherungs- und Rickversicherungsgeschéafts,
Fdhrungserfahrung,

Kenntnis der regulatorischen Rahmenbedingungen,

Englischkenntnisse,

30



ob sie bisher bei der Erflllung ihrer beruflichen Pflichten und Flhrungsaufgaben die entsprechende
Kompetenz und Integritat sowie einwandfreies Verhalten in ihrer gegenwartigen Funktion bewiesen haben.

Die Beurteilung der Inhaber von Schlisselfunktionen im Hinblick auf die ,Fit & Proper”-Kriterien wird vor allem
durch die jahrliche Beurteilung der Mitarbeitenden unterstitzt. Dieser Beurteilungsprozess umfasst soweit
erforderlich die Veranlassung von Weiterbildungen, um sich dndernden oder steigenden Anforderungen in Bezug
auf die Verantwortlichkeiten der betreffenden Position Rechnung zu tragen.

Darlber hinaus sind die Inhaber von Schllsselfunktionen verpflichtet, Situationen zu vermeiden, die zu
personlichen oder beruflichen Interessenkonflikten fihren und in Widerspruch zum Unternehmen stehen
konnten.

Daher haben wir folgende Verfahren eingefihrt:

jahrlicher Fragebogen zu Interessenkonflikten mit einer Weiterverfolgung durch die Rechtsabteilung bei
Antworten, die zu einem Interessenskonflikt fihren kdnnten,

regelmaBige Uberpriifung unter Verwendung geltender Handelssanktionslisten,

Pflicht zur Berichterstattung Uber veranderte Umsténde, die zu einer Beeintrachtigung ihrer Eignung und
Zuverlassigkeit fihren konnten.

B.3 Risikomanagementsystem einschlief3lich der unter-
nehmenseigenen Risiko- und SolvabilitGtsbeurteilung
(ORsA)

B.3.1 Risiko-Governance

Wir verfolgen einen integrierten Ansatz flir das Risikomanagement, der die Grundlage fir ein
unternehmensweites Verstandnis aller Risiken bildet, die Einfluss auf unser Unternehmen haben, und
sicherstellt, dass Risikomanagement bewusst Bestandteil der alltdglichen Entscheidungsprozesse jedes
Einzelnen unserer Mitarbeitenden ist. Dieser Herausforderung begegnen wir mit einem dezentral organisierten
Risikomanagementsystem, das in eine unternehmensweite Steuerungsstruktur eingebettet ist und durch
unsere Risikomanagement-Funktion UGberwacht und unterstitzt wird.

Der Vorstand ist fur die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements im Unternehmen verantwortlich. Er legt die
Risikostrategie, den Risikoappetit sowie die Toleranzgrenzen fest und sorgt flr die Implementierung der
Risikomanagementprozesse auf operationaler Ebene.

B.3.2 Risikomanagement-Funktion

Eine der zentralen Rollen nimmt die RMF ein, die sich aus dem CRO als Schlisselfunktionsinhaber und dem RMT
zusammensetzt, unterstltzt von den Risikoausschissen. Der CRO, der auch das flr das Risikomanagement
zustandige Vorstandsmitglied ist, Gbernimmt die Rolle des Inhabers der Schllsselfunktion und hat eine direkte
Berichtslinie zum gesamten Vorstand. Die Hauptverantwortung liegt in der Umsetzung und Entwicklung des
Risikomanagementsystems der GRAG -Gruppe.

Die RMF hat unbeschrankten Zugang zu allen Informationen, die sie flr |hre Tatigkeit bendtigt. Alle Geschafts-
und Servicebereiche sind wiederum verpflichtet, die RMF mit allen fir Ihre Aufgabe relevanten Informationen zur
versorgen. Dies gilt ebenso fir alle anderen SchlUsselfunktionen. Die RMF steht in stetigem Austausch und
arbeitet unter Wahrung der gebotenen Unabhangigkeit eng mit der VMF, der CF und der IAF zusammen.
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Die RMF untersteht direkt dem Vorstand und berichtet an diesen regelmaBig, jedoch mindestens quartalsweise
sowie Ad-hoc und nimmt gegebenenfalls an Vorstandssitzungen teil. Mit dem fir das Risikomanagement
zustandigen Vorstand besteht ein noch haufigerer Austausch.

Die Aufgaben der RMF umfassen unter anderem:

die operative Umsetzung und Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems,
die Initiierung und Koordination des ORSA-Prozesses sowie dessen Dokumentation,

die Prifung und Genehmigung der Ergebnisse aus der Berechnung der unternehmensspezifischen
Parameter (USP) sowie der von der VMF verwendeten Methoden vor Berlicksichtigung in der SCR-
Berechnung,

die kontinuierliche Bewertung und Uberwachung des Risikomanagementsystems sowie des Risikoprofils,
die regelmaBige Risikoberichterstattung an den Vorstand und Aufsichtsrat sowie an die Aufsicht,

die Beratung des Vorstandes hinsichtlich der Risiken in Bezug auf strategische Entscheidungen, wie z.B.
Unternehmensstrategie, Neugeschaft, Unternehmenszukdufe wund Fusionen, GroBprojekte und
Kapitalanlageentscheidungen,

Unterstlitzung der mit risikorelevanten Themen befassten Mitarbeitenden und Steigerung des
Risikobewusstseins,

die Uberwachung der Einhaltung von regulatorischen Anforderungen.

Eine regelmaBige Kommunikation stellt sicher, dass die Mitglieder der RMF auf dem neuesten Stand bezlglich
aller risikorelevanter Aktivitaten sowie interner als auch externer Entwicklungen und Anforderungensind, z. B. in
Bezug auf organisatorische und regulatorische Anderungen.

B.3.3 Risikostrategie

Die Risikostrategie definiert den grundsatzlichen Risikomanagementansatz der Gruppe durch die Festlegung
aller Risiken, die basierend auf der Geschaftsstrategie der GRAG-Gruppe relevant sind. Sie legt fest, wie die
Risiken quantifiziert, gesteuert und Uberwacht werden, und sie spezifiziert unseren Risikoappetit sowie die
Risikotoleranzen.

Risikomanagementprozess

Wir definieren Risiko allgemein als die Gefahr mdglicher Entwicklungen oder Ereignisse, die sich negativ auf die
Erreichung der Geschaftsziele der GRAG-Gruppe auswirken. Risiken kdnnen unsere Fahigkeit beeintrachtigen,
unser Geschéft erfolgreich zu betreiben, unsere Finanzkraft und unsere Reputation zu bewahren sowie die
Gesamtqualitdt unserer Produkte, Dienstleistungen und Mitarbeitenden zu erhalten. Unser
Risikomanagementsystem zielt darauf ab, die Geschaftsstrategie der GRAG-Gruppe zu unterstitzen, indem es
die Risiken auf ein vertretbares MaR begrenzt.

Unser gruppenweiter Risikomanagementprozess umfasst die folgenden Elemente:
Risikoidentifikation,
Risikomessung,
RisikoUberwachung,

Risikobewaltigung und
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Risikoberichterstattung.

Dieser Prozess wird weltweit angewandt und umfasst alle rechtlichen Einheiten und Niederlassungen. Ein
Schlisselelement fur diesen Prozess ist unser Risiko-Universum, das entwickelt wurde, einen einheitlichen
Ansatz bei der Definition und Identifikation von Risiken zu fordern und eine effektive Aggregation von Risiken
innerhalb der gesamten Gen Re Gruppe zu ermdglichen.

Wir unterteilen die Risiken in Versicherungs-, Markt- und Kredit-, operationelle sowie strategische
Risikokategorien (siehe nachfolgendes Diagramm). Sofern relevant, beriicksichtigen wir Nachhaltigkeitsrisiken
mit ihren Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG)innerhalb unserer bestehenden Risikokategorien.

Risiko-Universum

*  Gesatzliches und aufsichts rechtliches

. Risiko
+ Tarifierung und vt. Risike -
+  Zufallsrisiko 0 ?rm;e':mko
c i i - ati - -Risiko
KumTulmugo - Versu_:l} Ings Oper_ap onelle T
. errorsmus-/Kriegsrisiko risiken Risiken L
Pandemierisiko *  Talentriziko
- Cyberrisike schaden-/unfall * Transaktions-/Prozessrisiko
*  Naturkatastrophenrisiko Leben/Kranken *  Betriebsunterbrechungsrisiko /
Reserverisiko Disaster Recovery

* Dienstleister-/ Qutsourcingrisiko
* Projektdurchflihrungssisike

Zinsdnderungsrisiko *  Strategierisiko
Aktienrisiko * Reputationsrisiko
Wihrungsrisiko Markt- & Kredit- Strategische = Emerging Risk
Cradit-Spread -Risike o isi = Gru nrisiko
Gegenpal: rieiausfall- und risiken Risis FPe
Kreditrisiko

* Konzentrationsrisiko
Liquiditdtsrisiko

e s e

RegelméaBige sowie Ad-Hoc-Risikoberichterstattungsverfahren wurden eingefihrt, um unser Risikoprofil
kontinuierlich zu Gberwachen und dem Vorstand Informationen bereitzustellen, und zwar

{iber das Risikoprofil der GRAG-Gruppe und dessen Anderungen im Berichtszeitraum.

um beurteilen zu kénnen, ob die Risiko-Exposure gemaB dem vom Vorstand vorgegebenen Risikoappetit-
und Risikotoleranzrahmenwerk gesteuert werden.

um rechtzeitig MaBnahmen zur Minderung inakzeptabler Risiko-Exposures ergreifen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat wird regelmaBig durch den CRO Uber wichtige Angelegenheiten des Risikomanagements
informiert. Eine offene Risikokommunikation hat fir uns hochste Prioritéat. Daher sind alle Mitarbeitende
aufgefordert, sich bei risikorelevanten Fragen direkt an die RMF zu wenden.

B.3.5 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung(Own Risk and Solvency Assessment - ORSA)ist ein
wesentlicher Bestandteil des Risikomanagementsystems der GRAG und ein integraler Bestandteil des laufenden
Risikomanagementprozesses, um die Risiken, denen die GRAG-Gruppe ausgesetzt ist oder im Laufe des
Geschéaftsplanungszeitraums ausgesetzt sein kdnnte, zu ermitteln, zu bewerten, zu Uberwachen, zu steuern und
zu berichten. Die Ergebnisse aus dem ORSA werden in die strategischen Entscheidungen im Hinblick auf den
Risikoappetit und den Kapitalbedarf der GRAG-Gruppe einbezogen. Daher ist die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung ein wichtiges Instrument, um sicherzustellen, dass die GRAG-Gruppe Uber ein
Solvenzniveau verfligt, das mit unserer Geschaftsstrategie vereinbar ist.
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Die GRAG-Gruppe unterliegt der Gruppenaufsicht und entsprechend der von der BaFin erteilten Genehmigung,
erstellen wir einen einzigen ORSA-Bericht (Single ORSA) mit Angaben zu GRAG und der GRAG-Gruppe, da das
Risikoprofil der GRAG-Gruppe nicht wesentlich von dem der GRAG auf Solo-Basis abweicht. Angaben zum
Risikoprofil der GRAG-Gruppe sind Kapitel C zu entnehmen.

Der ORSA-Prozess und der ORSA-Bericht werden einmal jahrlich durchgeflhrt bzw. erstellt, was unter
Berlcksichtigung des Risikoprofils der GRAG, definiert durch das aktiv eingegangene Versicherungsrisiko und
das aktiv gemanagte Marktrisiko als Teil unserer Geschéafts- und Risikostrategie, als angemessen angesehen
wird. Nachhaltigkeitsrisiken mit ihren Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren werden im Rahmen der
Risikobewertung berlcksichtigt, sofern sie relevant sind. Nach Ermessen des Vorstands kann ein Ad-Hoc-ORSA
durchgeflihrt werden.

Der ORSA-Prozess und -Bericht werden von der RMF unter Einbindung der Mitglieder der Risikoausschisse und
Tochtergesellschaften koordiniert und erstellt. Der Vorstand ist aktiv in die einzelnen Sub-Prozesse des ORSA-
Zyklus, der nachstehend dargestellt ist, eingebunden. RegelméBige und Ad-Hoc-
Risikoberichterstattungsverfahren erleichtern die kontinuierliche Uberwachung unseres Risikoprofils.

X
Einschétzung der
Kapitalausstattung

Risiko-
_‘mm S— kultur
Beurteilung

Risikobewertung

/

Stresstests

| Kontinuierliche Risikoiibemwachung
e’ und Risikoberichtersetieng

Im Folgenden findet sich ein kurzer Uberblick (iber die ORSA-Subprozesse.

Die vom Vorstand zu verantwortende Geschéaftsstrategie definiert unsere strategischen Ziele. Die
Geschéaftsstrategie wird vor der Erneuerung am 1. Januar Uberprift und bericksichtigt die Ergebnisse des im
Varjahr durchgefihrten ORSA-Prozesses.

Auf der Grundlage der Geschéaftsstrategie und unter Berlcksichtigung des vorhergehenden ORSA-Prozesses
wird die Risikostrategie jahrlich Uberprift und aktualisiert, die das Gesamtrisikoprofil, die Verfahren zur
Risikobewertung, -steuerung und -kontrolle sowie Detailinformationen zum Rahmenwerk der GRAG-Gruppe zum
Risikoappetit und Risikotoleranz zusammenfasst.
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Die Risikobewertung ist ein gruppenweiter jahrlicher Prozess und bildet die Grundlage flr die Ermittiung des
Risikoprofils. Sie umfasst die Identifikation und Beurteilung aller Risiken, denen die GRAG-Gruppe ausgesetztist,
und bezieht sowohl quantifizierbare als auch nicht quantifizierbare Risiken mit ein. Die Risiken werden im
Hinblick auf ihre mdgliche residuale Eintrittshohe auf unsere Bilanz und ihre Eintrittswahrscheinlichkeit
beurteilt; auBerdem werden die Ausgestaltung und die operative Wirksamkeit der Kontrollen Uberprift. Angaben
zum Risikoprofil der GRAG-Gruppe und insbesondere zu wesentlichen Risiken kdnnen Kapitel C entnommen
werden.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen werden unter Anwendung der in der Solvency lI-Richtlinie
beschriebenen Standardformel (SF) ermittelt. Auf dieser Grundlage stellen wir fest, ob wir sowohl in qualitativer
als auch in quantitativer Hinsicht Gber ausreichend Eigenkapital verfigen, um die aufsichtsrechtlich geforderte
Solvabilitat zu erfillen.

Als Teilunserer Bewertung der Eignung der Standardformel analysieren wir auch, ob etwaige wesentliche Risiken
in der SF nicht vollstédndig enthalten sind. Infolge der Analyse beziehen wir in unsere eigene Bewertung der
Marktrisiken das Spread-/Ausfallrisiko flr europaische Staatsanleihen, Negativzinsen und Wahrungsstresse auf
die Risikomarge ein. Fir unsere eigene Einschatzung des Nicht-Leben-Katastrophenrisikos berlicksichtigen wir
Abhéangigkeiten zwischen proportionalem und nicht-proportionalem Geschaft und beziehen das Pandemierisiko
mit ein.

Jedes andere, nicht in der Standardformel enthaltene Risiko ist entweder flr die GRAG unwesentlich, in der
Standardformel impliziert oder seine Wechselbeziehung zu anderen Risiken auf verldssliche Weise kaum
quantifizierbar. Aus diesen Grinden halten wir es fUr sinnvoller, diesen Risiken durch ein angemessenes
Governance-Rahmenwerk, d.h. durch geeignete Prozesse und Kontrollen, zu begegnen, anstatt zusatzliches
Kapital fur diese Risiken bereitzustellen. Im Hinblick auf die Extrapolation der risikofreien Zinssatze haben wir
keinen Anhaltspunkt dafir, dass die Methoden zur Bestimmung der risikofreien Zinssatze, die von der EIOPA
veroffentlicht werden, unangemessen sind.

Hauptziel der Stresstests mit seinen Sensitivitats-, Stress-, Szenario- und ,Reverse” Stresstests ist die
Uberpriifung der Soliditat unseres Eigenkapitals. Stresstests werden basierend auf den Ergebnissen der
Risikobewertung sowie auf den aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen berechnet. Diese Tests
konzentrieren sich auf wesentliche Risiken und liefern geeignete Informationen tber die Fahigkeit der GRAG-
Gruppe,

ihre Geschafte auch unter unglnstigen Bedingungen fortzuflhren,
kontinuierlich die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erflllen und

gegebenenfalls geeignete SteuerungsmaBnahmen zu ergreifen.

Stresstests und Stressszenarien werden auch als Grundlage zur Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs
(siehe Ubernachsten Abschnitt zu diesem Thema) und zur Festlegung des Risikoappetits und der
Risikotoleranzen bei der Aktualisierung der Risikostrategie flir den nachsten ORSA-Prozess verwendet.

Im Rahmen der vorausschauenden Beurteilung bewerten wir, ob die GRAG-Gruppe in der Lage ist, die
Kapitalziele im Planungszeitraum zu erreichen, indem in mehreren geeigneten Szenarien die dkonomische
Bilanz, die Eigenmittel und die Solvenzquote prognostiziert werden.

Zur Bestimmung unserer eigenen Einschatzung der Kapitalausstattung haben wir ein Verfahren entwickelt, mit
dem der Gesamtsolvabilitdtsbedarf (Overall Solvency Needs - OSN) ermittelt wird. Dieser berlicksichtigt alle
wesentlichen Risiken, die grundsatzlich mit unserem Kerngeschéaft Versicherungstechnik und Kapitalanlagen
verbunden sind. FUr diese wenden wir einen szenariobasierten Ansatz an und betrachten die Verluste aus einer
Kombination von Einzelszenarien flr unsere materiellen Risiken und addieren die Ergebnisse ohne
Diversifikation, um unser OSN zu ermitteln.
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Unser Hauptziel ist es, Uber ausreichend Kapital zu verfigen, um die Verlustszenarien zu tragen und die
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach der Standardformel gewahrleisten zu konnen.

Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses vermitteln dem Vorstand ein fundiertes Verstandnis des Risikoprofils der
GRAG-Gruppe, um das Risikoprofil mit dem vereinbarten Risikoappetit abgleichen und die Ergebnisse in die
Entscheidungsfindung einbeziehen zu kdnnen. Der ORSA-Prozess und seine Ergebnisse werden im ORSA Bericht
dokumentiert, der als Audit-Trail und Nachweis des ORSA-Prozesses sowie als Dokumentation im Hinblick auf
die verwendeten Annahmen und Eingangsparameter dient.

B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Bestandteile desinternen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) ist zentraler Bestandteil unseres Governance-Systems. Das interne
Kontrollsystem unterstltzt die effektive und effiziente Auslibung unserer Geschéftstatigkeit entsprechend
unseres Risikoprofils und unserer Zielsetzung. Es stellt sicher, dass wir alle geltenden Gesetze,
aufsichtsrechtlichen Vorschriften und internen Standards einhalten.

Wir legen groBen Wert auf interne Kontrollen und sorgen dafir, dass alle Mitarbeitende bei der Auslibung ihrer
Aufgaben ihre Zustandigkeit und Verantwortung genau kennen, um die Einhaltung unseres internen
Kontrollrahmens sicherzustellen. Wir haben innerhalb der gesamten Organisation Gber alle Ebenen hinweg und
fur alle als wesentlich angesehenen Prozesse Kontrollaktivitaten implementiert. Diese sind verhaltnismaBig zum
jeweiligen Prozess und stellen sicher, dass angemessene MaBnahmen ergriffen werden kénnen, um solche
Risiken zu steuern und zu minimieren, die die Erreichung unserer Unternehmensziele beeintrachtigen konnten.

Die Kontrollaktivitdten umfassen untern anderem: Genehmigungen, Uberpriifungen, Leistungsbeurteilungen
und Funktionstrennung. Prozesse und Kontrollaktivitaten werden ausfihrlich dokumentiert und unterliegen
regelmaBigen Uberpriifungen und Tests.

Hinsichtlich des IKS-Rahmenwerks, inklusive Richtlinien, Prozessen und Informationssystemen, bedient sich die
Gen Re-Gruppe der entsprechenden vom Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(COS0) herausgegebenen Rahmenbedingungen. Die Einhaltung der Anforderungen des US-amerikanischen
Sarbanes-Oxley Act, Section 404, wird jahrlich durch das Internal Control Testing (ICT) beurteilt. Die
Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems werden von der Internen Revision regelmaBig
und unabhangig beurteilt. Erkannte Probleme werden dem Vorstand berichtet.

B.4.2 Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion(CF) ist Teil der Rechtsabteilung und die Verantwortung fir diese Schliisselfunktion
dem Chefsyndikus der GRAG zugewiesen. Die CF ist verantwortlich flir die Aufrechterhaltung eines
Rahmenwerks, mit dem die GRAG-Gruppe die Einhaltung der wesentlichen geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachweist, was durch die regelmaBige Compliance-Risikobewertung und die
vierteljahrliche Risikoberichterstattung unterstitzt wird.

Die CF legt dem Vorstand, der Leitungsebene und den operativen Abteilungen Analysen, Empfehlungen und
Informationen zu rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Fragen sowie Compliance-bezogenen Angelegenheiten
vor. Die Hauptaufgaben der Compliance Funktion beinhalten

die Uberwachung von Veranderungen des rechtlichen Umfelds und die Bewertung der sich daraus
ergebenden Auswirkungen auf die GRAG-Gruppe und ihr Geschéft,

die Kommunikation von regulatorischen Neuerungen an die zustandigen Mitarbeitenden,
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die Schulung der Mitarbeitenden in Bezug auf relevante Compliance-Themen,
die Beratung der entsprechenden Vorstande bezlglich der Compliance-Themen,

die enge und ressourcenschonende Zusammenarbeit mit anderen Abteilungen und Schlisselfunktionen wie
der IAF, der RMF und der Rechtsabteilung,

die zligige Information der Geschéftsleitung Uber Compliance-Sachverhalte sowie die Beratung beziglich
deren effektiven Ldsung,

die Erstellung des Compliance-Berichts fur das VMAO auf zumindest jahrlicher Basis,

die unabhéngige Prufung und Bewertung, ob Compliance-Themen innerhalb des Unternehmens
sachgerecht bewertet, untersucht und geldst werden,

die Beratung der Unternehmensfihrung sowie der Mitarbeitendenin Bezug auf angemessene requlatorische
Kontrollen innerhalb der Geschéafts- oder Serviceeinheiten sowie deren Umsetzung und Dokumentation,

die Bewertung der Compliance-Risiken zumindest alle zwei Jahre,
die Aufstellung und Umsetzung des Compliance-Plans und

die Pflege eines zentralen Verzeichnisses von wesentlichen Ausgliederungsvertragen.
Insgesamt erachten wir die folgenden Themen als besonders wichtig und damit als Kernthemen der CF:

die aufsichtsrechtliche Regulierung,
Solvency Il Compliance und die dazugehdrigen Richtlinien und Verfahren,
die jeweils anzuwendenden Regeln der Versicherungsaufsicht,
Regelungen zur Bekdmpfung von Geldwasche,
das Kartell- und Wettbewerbsrecht,
Regelungen zur Bekdmpfung von Bestechung und Korruption,
Regelungen zur Betrugsbekampfung,
Handelsbeschrankungen und Embargos,
den Insiderhandel,
Interessenskonflikte,
den Datenschutz und

das Gesellschaftsrecht sowie Corporate Governance.
Soweit erfarderlich, werden weitere Themen mit Hilfe eines risikobasierten Ansatzes erganzt.

Das Rahmenwerk der CF ist in einer Richtlinie festgelegt, die allen Mitarbeitenden im GRAG Risk Management
Portal und Uber das LegalNet, einen zentralen Zugangspunkt zu rechtlichen und Compliance-Informationen
sowie zu Unternehmensrichtlinien und -verfahren, zur Verfiigung steht. Die Richtlinie enthalt Vorgaben zu den
Zielen, Aufgaben und Zustandigkeiten, Prozessen und Verfahren sowie zu den geltenden Berichtslinien. Wahrend
des Berichtszeitraums ergaben sich keine wesentlichen Anderungen fiir diese Richtlinie. Sie gilt fiir die GRAG,
einschlieBlich ihrer Niederlassungen, Reprasentationsbiros und aller Tochtergesellschaften, solange sie nicht
im Widerspruch zu den lokalen Gesetzen und Verordnungen steht. Die Richtlinie unterliegt einer regelméaBigen
Uberpriifung durch den Richtlinieninhaber in Ubereinstimmung mit den in der “6GRAG Documentation Policy”
festgelegten Standards.
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Die CF hat uneingeschrankten Zugang zu allen relevanten Informationen, die zur Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich sind. Die CF berichtet regelmaBig an den Vorstand und trifft sich bei Bedarf mit einzelnen
Vorstandsmitgliedern, um Compliance-Angelegenheiten zu adressieren und zu besprechen.

Fir jede Niederlassung und jede Reprasentationsbiro wurden POs und, sofern durch lokale Vorschriften
erforderlich, COs ernannt, die die CF bei der Erflllung ihrer Aufgaben unterstitzen. Alle lokalen Compliance-
Beauftragten haben eine Berichtslinie zur CF der GRAG. Bie CF kommuniziert regelmaBig mit der RMF und der
IAF und arbeitet mit diesen Funktionen eng zusammen, wobei ein angemessenes Mal3 an Unabhangigkeit
gewahrt wird. Die im Sommer 2022 eingerichtete Compliance-Operations-Funktion unterstitzt und Gberwacht
die taglichen operativen Aufgaben im Zusammenhang mit den internationalen rechtlichen und regulatorischen
Compliance-Anforderungen flr die Gen Re Gruppe und unterstitzt die CF bei der Entwicklung, Kommunikation,
Forderung, Umsetzung und Schulung im Zusammenhang mit dem internationalen Compliance-Programm der
GRAG.

Die CF erstellt einen j&hrlichen Compliance-Funktionsbericht, der dem Vorstand einen Uberblick (iber die
durchgefihrten Aktivitaten, deren Status sowie Gber Compliance-Themen, die im Laufe des Jahres aufgetreten
sind, gibt. Darlber hinaus erstellt die CF einen risikobasierten Compliance-Plan fiir das kommende Jahr.

B.5 Funktion der Internen Revision

Die Rolle der Funktion der Internen Revision GUbernimmt der International Internal Audit Manager; er wird dabei
von der Abteilung Interne Revision unterstitzt. Die Schlisselfunktion ,Interne Revision” ist eine unabhangige
Funktion zur Untersuchung und Bewertung der Funktionsweise, Wirksamkeit und Leistungsfahigkeit des
internen Kontrollsystems und aller anderen Bestandteile des Governance-Systems; und schlieBlich unterstitzt
die Funktion der Internen Revision den Vorstand und die Geschaftsleitung bei der Wahrnehmung ihrer Kontroll-
und Compliance-Aufgaben und legt ihnen Analysen, Bewertungen, Empfehlungen und sonstige Informationen
vor.

In der Richtlinie der Internen Revision werden die allgemeine Zielsetzung, der Rahmen sowie die Aufgaben und
Prozesse der Internen Revision bei GRAG festgelegt. Diese Richtlinie wird einmal jahrlich Gberprift und durch
eine Charta und ein Handbuch der Internen Revision erganzt. Das Team der Internen Revision und gegebenenfalls
andere Stakeholder werden von madglichen Aktualisierungen der Richtlinie in Kenntnis gesetzt. Im
Berichtszeitraum wurden geringfiigige Anderungen an der Richtlinie vorgenommen, die keiner Genehmigung
durch den GRAG-Vorstand bedurften. Der Prifungsprozess umfasst:

den jahrlichen Prifungsplan,

die Prifungsvorbereitung und Prifungsankindigung,
die Erstellung der Risiko- und Kontrollmatrix,

die Prifungsdurchfliihrung,

die Prifungsfeststellungen und der Prifbericht, und

die MaBnahmennachverfolgung.

Die Interne Revisionist ein integraler Bestandteil des internen Kontrollrahmens und fihrt Betriebs-, Finanz- und
IT-Prifungen durch; dabei konzentriert sie sich auf die Struktur, Kontrollen, Verfahren und Prozesse, die mit den
Bereichen Versicherungs- und Rulckversicherungstechnik, Kapitalanlagen und den diese Bereiche
unterstitzenden Téatigkeiten verbunden sind. Darlber hinaus fihrt die Interne Revision Compliance-Audits
durch, um die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Regelungen oder Richtlinien, wie zum Beispiel der Solvency-
lI-Anforderungen, seitens des Unternehmens zu tUberprifen.
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AuBerdem flhrt die Interne Revision auf Ersuchen der Geschéaftsfiihrung spezielle Prifungen, wie zum Beispiel
spezifische Betrugsuntersuchungen bei einem Betrugsverdacht, durch. Auf Anfrage und zusatzlich zu ihren
Prifaufgaben berat die Interne Revision die Geschéaftsfiihrung auBerdemin Fragen zum internen Kontrollsystem.

Die Interne Revision hat vollen, freien und uneingeschrankten Zugang zu allen Aktivitaten, Berichten, Anwesen
und Mitarbeitende. Die Funktion der Internen Revision steht mit der Risikomanagement-Funktion und der
Compliance-Funktion in regelmaBigem Kontakt und enger Zusammenarbeit, gleichzeitig wahrt sie aber das
entsprechende MaB an Unabhangigkeit. Der Jahresrevisionsplan, in dem alle Prifungsbereiche fir das nachste
Jahr zusammengefasst sind, wird vom Vorstand genehmigt und an alle Stakeholder verteilt. Sofern erforderlich,
kann der Jahresrevisionsplan ad hoc abgeandert werden.

Der zu jeder Prifung abschlieBende Prifungsbericht, der die Ergebnisse der Prifungsarbeit, Empfehlungen und
Rickmeldungen des Managements enthalt, wird an alle relevanten Stakeholder und den Chief Risk Officer
verteilt. Samtliche noch ungeklarte Prifungsfeststellungen werden regelmaBig weiterverfolgt, um
sicherzustellen, dass die im Revisionsbericht vereinbarten MaBnahmen der Geschaftsfliihrung umgesetzt
werden.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF)wird von Corporate Actuarial Services(CAS) ibernommen; ihre
Aufgabe ist es sicherzustellen, dass geeignete Methoden und Parameter in dem Verfahren zur Bildung von
Rlckstellungen in den Bereichen Schaden/Unfall und Leben/Kranken angewendet werden, einschlieBlich der
Prifung der versicherungstechnischen Ruckstellungen. Dartber hinaus ist diese Funktion zustandig fur die
Erstellung von versicherungsmathematischen Modellen fir aufsichtsrechtliche Berichtspflichten. Die VMF ist
unabhangig von den Bereichen Versicherungstechnik/Tarifierung, mit einer direkten Berichtslinie zum Vorstand
und dem Gen Re Corporate Chief Actuary.

Die VMF legt dem Vorstand einen jahrlichen Bericht der versicherungsmathematischen Funktion (,Actuarial
Function Report”) vor, der Detailinformationen Gber die Eignung der zugrundeliegenden Methoden, Modelle und
Annahmen enthalt, die zur Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendet werden. Die
versicherungsmathematische Funktionist Teil der Risikoausschusse fur Versicherungsrisiken, sie kommuniziert
regelmaBig mit allen Schltsselfunktionen und arbeitet eng mit ihnen zusammen.

Die Aufgaben der VMF umfassen insbesondere

die Koordinierung und Validierung der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen (TPs),
die Bewertung der Unsicherheiten bei der Berechnung der TP;

die Sicherstellung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und zugrunde liegenden Modelle sowie
der bei der Berechnung der TP getroffenen Annahmen,

die Bewertung der Angemessenheit und der Qualitat der bei der Berechnung der TPs verwendeten Daten und
gegebenenfalls Beitrag zur Verbesserung der Datenqualitat,

die Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Bewertung der Angemessenheit der TPs,
den Vergleich des besten Schatzwertes mit dem tatsachlichen Erfahrungswert,

die Berichterstattung an den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der
TPs,

die Beurteilung der Zeichnungspolitik,

die Beurteilung der Angemessenheit der Retrozessionspolitik sowie aller wesentlichen
Retrozessionsvereinbarungen,
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die Mitarbeit bei der wirksamen Umsetzung und Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems,

die Erstellung von Jahresberichten wie z.B. des Validierungsberichts fir Leben/Kranken und des USP
Berichts fir Schaden/Unfall.

B.7 Outsourcing

Der Hauptgrund fir die Auslagerung ist die Steigerung der betrieblichen Effizienz durch die Bereitstellung
effektiver Unterstltzung und Dienstleistungen in den Bereichen, in denen wir von der Expertise und Erfahrung
von Drittanbietern profitieren kdnnen. Outsourcing konnte jedoch zu erheblichen Risiken flhren, wenn diese
nicht richtig erkannt und angemessen gesteuert werden: Die Dienstleistung kann zwar ausgelagert werden, das
Risiko jedoch nicht.

Die operative Umsetzung unserer Outsourcing-Richtlinie, die Rollen und Verantwortlichkeiten im Outsourcing-,
Risikoanalyse- und Due-Diligence-Prozess sowie Leitlinien fiir vertragliche Vereinbarungen, Uberwachungs- und
Berichtsroutinen festlegt, ist in den Global Vendor Governance Process eingebettet. Auf der Grundlage des
Vendor-Governance-Rahmenwerks stellen wir sicher, dass die Beauftragung von Drittanbietern gegebenenfalls
als Outsourcing-Vereinbarung identifiziert wird und die geltenden rechtlichen und regulatorischen
Anforderungen eingehalten werden. Dazu gehort auch, dass die Dienstleistungsvertrage den gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Anforderungen entsprechen und MaBnahmen flr eine wirksame
Uberwachung und Verwaltung der Outsourcing-Vereinbarungen vorhanden sind.

Der Global Vendor Governance Process basiert auf dem Compliance-Management-Tool CPOT, das auch einen
Leitfaden fir die Risikobewertung von wesentlichen Auslagerungen enthalt.

Wir lagern die Verwaltung unseres Anlageportfolios an unsere Tochtergesellschaft NEAM Ltd. in Dublin, Irland,
aus. Was den IT-Bereich angeht, so lagern wir seit 1997 IT-Dienstleistungen und Infrastrukturdienstleistungen an
die in den USA anséassige GRC, unsere Muttergesellschaft, und externe Anbieter aus

Die zustandigen Aufsichtsbehtrden wurden benachrichtigt oder es wurde eine Genehmigung gemaRl den
gesetzlichen Bestimmungen eingeholt. Alle wesentlichen Auslagerungsvereinbarungen unterliegen dem
festgelegten regelmaBigen Uberpriifungsprozess.

Der Leiter fur Investment Controlling Gberwacht und kontrolliert die Ausfihrung der Outsourcing-Vereinbarung
fur die Vermogensverwaltung mit NEAM. Die Rolle des Relationship-Managers fir das gruppeninterne IT-
QOutsourcing wird vom Gen Re IT Vendor Monitoring Committee wahrgenommen, dem Vertreter der IT, der
Rechtsabteilung, des Risikomanagements und der Geschaftsbereiche angehdren. Dieser Ausschuss prift und
Uberwacht die Leistung deran die General Reinsurance Corporation(GRC)ausgelagerten IT-Dienstleistungen und
die Einhaltung der Bestimmungen der entsprechenden Outsourcing-Vereinbarung durch GRC. Die
Beaufsichtigung des vor Ort eingesetzten Personals der Dienstleistungsunternehmen sowie regelmaBige
Review-Meetings, in denen die Leistung der externen Dienstleister im Vergleich zu den Key Performance
Indicators (KPIs) und der Einhaltung der Dienstleistungsvereinbarungen (Service Level Agreements - SLAs)
besprochen werden, sind Bestandteile des regelmaBigen Outsourcing-Uberwachungsprozesses. Dazu zahlt auch
ein wirksamer Business Continuity Plan fir den Katastrophenfall. Die RMF wird in angemessener Weise in den
Uberwachungsprozess einbezogen und im Rahmen des vierteljahrlichen Risikoberichterstattungsverfahrens
regelmaBig Uber den Stand der Outsourcing-Vereinbarung informiert.
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B.8 Sonstige Angaben

Organisatorisches

Mit Wirkung zum 1. April 2023 hat der Aufsichtsrat Frau Margaret McAuliffe, zustandig fir Corporate Risk
Management und Business Continuity Management, sowie Herrn Alexander Zeller, zustandig fur
Property/Casualty Treaty Marketing Deutschland, Osterreich, Schweiz, Niederlande, Zentral-, Ost- und
Stdosteuropa und Israel, zu Mitgliedern des Vorstandes bestellt, der damit auf sieben Mitglieder erweitert wurde.

Die auBerordentliche Hauptversammlung am 20. Juni 2023 ist den Empfehlungen des Priifungsausschusses und
des Aufsichtsratsplenums gefolgt und hat beschlossen, die Mazars GmbH & Co. KG, Kdln, mit der Prifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2024 zu beauftragen.

Nachhaltigkeitsberichterstattung

Die Richtlinie Uber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (CSRD)ist am 5. Januar 2023 in Kraft
getreten, nachdem sie im September 2022 vom Europaischen Parlament und dem Rat der Europaischen Union
(EU) angenommen wurde. Die CSRD verpflichtet groBe und bérsennotierte Unternehmen in der EU, regelmaBig
Berichte Uber die sozialen und dkologischen Risiken, denen sie ausgesetzt sind, sowie Uber die Auswirkungen
ihrer  Tatigkeiten auf Mensch und Umwelt nach den Europdischen Standards fir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung (ESRS) zu veroffentlichen. Damit erhalten Investoren und andere
Interessengruppen Zugang zu Informationen tber die Art und Weise, wie Unternehmen arbeiten und mit sozialen
und 6kologischen Herausforderungen umgehen. Die neuen Regelungen sind erstmals im Geschaftsjahr 2024 fir
Berichte anzuwenden, die im Jahr 2025 veroffentlicht werden.

Mit der zunehmenden Bedeutung von Nachhaltigkeit in den letzten Jahren haben wir begonnen, die potenziellen
Auswirkungen von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) auf unsere Risiken als Teil unseres
regelmaBigen Risikobewertungsprozesses zu berlcksichtigen. Zu diesem Zweck verwenden wir Szenarien,
Sensitivitaten und qualitative Aspekte, um die Auswirkungen des Klimawandels und anderer
Nachhaltigkeitsrisiken auf unser Risikoprofil zu bewerten. Wir haben ein Umsetzungsprojekt gestartet, um die
CSRD und kiinftige Berichtsanforderungen zu erfillen.

Operative Widerstandsfahigkeit

Der Digital Operational Resilience Act (DORA)ist eine Verordnung der Européischen Union, die die Bereiche IKT-
Risikomanagement (Informations- und Kommunikationstechnologie), IKT-Risikomanagement fir Drittanbieter
und Aufsicht Uber kritische Drittanbieter, Tests der digitalen operativen Widerstandsfahigkeit und IKT-
bezogenes Notfallmanagement abdeckt; sie trat am 16. Januar 2023 in Kraft und wird ab dem 17. Januar 2025
gelten. Das Ziel der Verordnung ist es, die digitale Widerstandsfahigkeit des europaischen Finanzmarkts zu
erhohen. Finanzorganisationen unterliegen einer Reihe gemeinsamer Standards, um IKT- und Cyberrisiken fur
ihre Geschaftstatigkeiten zu mindern und sicherzustellen, dass sie im Fall groBerer Zwischenfalle weiterhin
sicher und zuverlassig arbeiten kénnen. Fir international tatige Unternehmen wie die General Reinsurance AG
ist es daher wichtig, das heutzutage erhdhte Betriebsausfallrisiko friihzeitig zu erkennen, um vorbereitet zu sein
und entsprechend zu reagieren. Obwohl DORA die allgemeine betriebliche Widerstandsfahigkeit erhoht, das
Risiko von Cyberangriffen reduziert und den Unternehmen hilft, ihre Reputation zu schiitzen, sind die DORA-
Anforderungen sehrumfassend und stellen die Unternehmen vor eine Reihe von Herausforderungen. Aus diesem
Grund haben wir ein DORA-Projekt mit Vertretern aus den Bereichen IT, Business, Recht und Risikomanagement
ins Leben gerufen, um die Einhaltung der Vorschriften zu gewéahrleisten, sobald sie in Kraft treten.
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Kiinstliche Intelligenz

Die Bedeutung der kiinstlichen Intelligenz (KI) hat im Alltag zugenommen und verandert unsere Welt in vielerlei
Hinsicht. Kl kann Organisationen und Einzelpersonen dabei helfen, Zeit und Ressourcen zu sparen, indem sie sich
wiederholende Aufgaben automatisiert, Fehler reduziert und Arbeitsablaufe optimiert und damit die Effizienz
erhdht. Neben diesen Chancen gibt es natirlich auch Risiken, die mit dem Einsatz von Kl verbunden sind, wie
z. B. die Zufalligkeit der generierten Inhalte und die damit verbundene mangelnde Reproduzierbarkeit, die
Abhangigkeit von der Datenqualitat, Voreingenommenheit und ethische Bedenken oder potenzielle Anfalligkeit
fUr Cyberbedrohungen.

Angesichts der rasanten Verbreitung von generativen Kl-Anwendungen und einer wachsenden Zahl von
vorgeschlagenen regulatorischen Standards flr den Einsatz von KI-Anwendungen flr Unternehmen haben wir
einen Ausschuss fir die verantwortungsvolle Nutzung von Kl unter dem Vorsitz des Chief Technology Officers
eingerichtet, der sich aus Vertretern und Vertreterinnen der IT und der Rechtsabteilung zusammensetzt und Kl-
Tools im Hinblick auf die Einhaltung von Unternehmensrichtlinien und requlatorischen Anforderungen in Bezug
auf Informationssicherheit, Datenschutz, geistiges Eigentum, Vermeidung von Datenverlusten und
Gleichbehandlung bewertet. Der Ausschuss versucht, KI-Tools zu identifizieren, die das Fachwissen und die
Entscheidungen, die die Mitarbeitenden und Berater/-innen der Gen Re im Rahmen ihrer laufenden Arbeit
treffen, effektiv und effizient unterstitzen und erganzen konnen. Kl-Systeme dirfen nicht an die Stelle
menschlichen Handelns treten oder Entscheidungen treffen, die professionelles Urteilsvermdgen und Erfahrung
erfordern.

Bericht zur Corporate Social Responsibility

Die General Reinsurance AG erstellt einen Bericht zur Corporate Social Responsibility (CSR) in Anlehnung an die
UN Global Compact Reporting Standards, der Ende April 2024 (iber unsere Website www.genre.com im Bereich
Finanzinformationen veroffentlicht wird.
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C. Risikoprofil

Unser Geschéaft besteht in der Ubernahme von Risiken, und daher haben wir die Risiken, die wir aktiv eingehen
und solche, die wir minimieren wollen, festgelegt. Fir Risiken, die wir als wesentlich ansehen, hat der Vorstand
ein Risikoappetit- und Risikotoleranzrahmenwerk eingefliihrt, das als Bestandteil der Risikostrategie an der
Geschéftsstrategie und unseren Gruppenzielen ausgerichtet ist.

Die nachstehende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der einzelnen Risiken je Risikomodul gemaB Standard-
formelim Vergleich zum Vorjahr.

GRAG Solo GRAG Gruppe

2023 2022 2023 2022
Solvency Il Kapitalanforderungen €'000 €'000 €'000 €'000
anrechenbare Eigenmittel 6.632.222 6.358.757 6.632.222 6.358.757
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 2.979.753 2.813.443 3.211.456 3.023.742
Uberschusskapital 3.652.469 3.545.307 3.421.143 3.335.009
Mindestkapitalanforderung (MCR) 1.340.889 1.266.050 1.429.506 1.355.247
Solvenzquote 222,6% 226,0% 206,5% 210,3%
Risikomodule
vt. Risiko Leben 1.956.510 1.734.962 2.072.508 1.854.876
vt. Risiko Kranken 1.053.913 1.098.469 1.147.508 1.194.973
vt. Risiko Nicht-Leben 608.455 527.308 608.435 526.262
Marktrisiko 2.383.297 2.107.034 2.446.296 2.152.128
Gegenparteiausfallrisiko 128.358 132.698 131.999 137.652
Diversifikation -2.035.029 -1.878.625 -2.127.703 -1.969.362
operationelles Risiko 166.013 155.979 190.624 181.490
Verlustausgleichsfahigkeit latenter
Steuern -1.281.764 -1.058.383 -1.258.210 -1.054.277
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 2.979.753 2.813.443 3.211.456 3.023.742

* Anwendung der Standardformel nach Sil auch wenn diese nicht Teil des EWR sind

Insgesamt stieg das SCR von Euro 3.023.742 Tsd. auf Euro 3.211.456 Tsd.(Euro +187.714 Tsd.), was auf den Anstieg
des Marktrisikos infolge des Wahrungsrisikos im Zusammenhang mit unseren Anlagen in kurzlaufende US-
Staatsanleihen und auf ein héheres versicherungstechnisches Risko in der Lebensversicherung auf Grund des
zusatzlichen Geschéaftsvolumens zurlickzufihren ist. Diese Effekte wurden jedoch teilweise durch den Anstieg
der Verlustausgleichfahigkeit der latenten Steuern ausgeglichen, wie weiter unten erlautert.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko in der Lebensversicherung stieg an (Euro+217.632 Tsd.). Dies ist
hauptséachlich auf einen Anstieg der Pramien sowie auf Neugeschaft im Bereich Sterblichkeit zurlickzufihren.
Als Folge des gestiegenen Geschéaftsvolumens, stiegen sowohl das Storno- als auch das Katastrophenrisiko in
der Lebensversicherung an. Dieser Anstieg wurde teilweise durch den Rickgang des Risikokapitals fir das
versicherungstechnische Risiko in der Krankenversicherung(Euro -47.464 Tsd)ausgeglichen, was hauptséchlich
auf die hoheren Gewinne in unserem Berufsunfahigkeits- und Krankenkostengeschafts im Vergleich zum Vorjahr
zurlckzufihren ist. Das versicherungstechnische Risiko im Bereich Nichtleben stieg um Euro 82.173 Tsd.,
aufgrund des hoheren Geschaftsvolumens.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko stieg um Euro 294.168 Tsd., wobei der Anstieg des Wahrungsrisikos durch einen Riickgang des
Aktienrisikos teilweise ausgeglichen wurde. Im Jahr 2023, haben wir unser Aktienportfolio betrachtlich zu
Gunsten von Anlagen in kurzlaufende US-Staatsanleihen reduziert, um von attraktiven Zinsen zu profitieren.
Diese Anderung in unserer Kapitalanlagestrategie fiihrte zu einem wesentlichen Riickgang unseres Aktienrisikos
und einem damit einhergehenden Anstieg unsere Wahrungsrisikos. Das Wahrungsrisiko ist weiterhin unser
groBtes Einzelrisiko.

Die Gegenparteiausfallrisiko blieb auf einem relativ niedrigen Niveau von Euro 131.999 Tsd.

Der absolute Betrag der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern (Loss Absorbing Capacity - LAC) ist
deutlich hoher als im Vorjahr (Euro 203.933 Tsd.). Die zuséatzlichen latenten Steueranspriche lassen sich auf ein
héheres SCR vor Steuern sowie eine Verschiebung zwischen steuerlich nicht anrechenbaren Aktienrisiken und
steuerlich abzugsfahigen Wahrungsrisiken innerhalb unseres Kapitalanlagenportfolios als Folge unserer Anlagen
in kurzlaufende US-Staatsanleihen, zurtckfihren.

Insgesamt halten wir unsere Kapitalposition fir angemessen, um unser Geschéft profitabel auszubauen und
unsere Kunden mit unserer Expertise und Kapitalstarke zu unterstttzen.

Im Folgenden geben wir Informationen zu solchen Risiken, die Einfluss auf unser Risikoprofil haben kdnnten.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Dieser Abschnitt umfasst Risikenim Bereich Leben/Kranken und Schaden/Unfall, die wir als unsere wesentlichen
Risiken ansehen:

Tarifierungs- und versicherungstechnisches Risiko (ohne Naturkatastrophenrisiko),
Naturkatastrophenrisiko,

Terrorismusrisiko,

Kriegsrisiko,

Pandemierisiko,

Cyberrisiko,

Reserverisiko.

Wie bei der Standardformel lasst sich der Schwerpunkt des versicherungstechnischen Risikos in unsere
derzeitigen oder kunftigen Versicherungstatigkeiten unterteilen, zu denen das Tarifierungs- und
versicherungstechnisches Risiko gehoren, sowie Risiken, die aus vorherigen Perioden resultieren, und in das
Reserverisiko. Besonderes Augenmerk legen wir auch auf Naturkatastrophenrisiken und andere Risiken, die zu
groBen Kumulen fiihren kénnen, wie Pandemie-, Terrorismus-, Cyber- und Kriegsrisiken.

Die Tarifierungs- und versicherungstechnischen Risiken bezeichnen das Risiko, dass die tatsachlichen
Gesamtschaden die vertraglich festgelegten Betrage Gbersteigen. In diesem Zusammenhang unterscheiden wir:

Zufallsrisiko sowie Tarifierungsmodell- und Parameterrisiko: Diese bedingen, dass die Frequenz oder die
Hohe der Schaden die Erwartungen Ubersteigen kdnnen.

Risiko der Akkumulierung von GroBschaden: Ein Einzelschaden kann mehrere Kunden betreffen, oder
mehrere Risiken kdnnen von einem Schadenereignis betroffen sein. Im Folgenden betrachten wir
insbesondere Naturkatastrophen-, Terrorismus-, Kriegs-, Pandemie- sowie Cyberrisiken und berick-
sichtigen weitere Akkumulierungsrisiken, sofern diese als relevant erachtet werden.
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Wir steuern diese Risiken durch einen eindeutig festgelegten und kontrollierten Zeichnungsprozess. Die
Schlisselelemente sind ein klar definierter Referral-Prozess mit in den Zeichnungsrichtlinien festgelegten
Genehmigungsstufen, zentral festgelegte Tarifierungsrichtlinien und ein Risikoappetitrahmen, in dem
Toleranzgrenzen und operative Limitsysteme festgelegt sind, sowie die Verwendung von zentral entwickelten
Methoden, Standardinstrumenten und Preisgestaltungsparametern.

Das Naturkatastrophenrisiko ist das Verlustrisiko flr das Bestandsgeschéaft aufgrund von Naturkatastrophen.
Es berlcksichtigt nicht nur die Auswirkungen auf die Haufigkeit und/oder Schwere bestimmter
Naturkatastrophenereignisse aufgrund von Trends des Klimawandels, sondern auch andere Faktoren, die unser
Risiko beeinflussen, wie z. B. die Inflation, da wir es vorziehen, verschiedene MessgréBen und Konfidenzniveaus
zu betrachten, um sicherzustellen, dass wir das mit unserem Portfolio verbundene Risiko verstehen. Fir das
Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft zieht es die GRAG-Gruppe vor, Naturkatastrophenrisiken in entwickelten
Markten, in denen die abzudeckenden Gefahren und Exposures bekannt sind, zu zeichnen.

Das Naturkatastrophenrisiko wird regelmaBig berwacht, analysiert und an die Geschéftsleitung, einschlieBlich
des RMF und des Vorstands, berichtet, um sicherzustellen, dass die Peak-Exposures gut verstanden werden. Wir
verfigen Uber ein Risikotoleranzrahmenwerk verbunden mit Risikokapazitaten, die die maximal zuldssige
Summe der Limits je Land reprasentieren. Durch die Berechnung der Risikokapazitaten wird sichergestellt, dass
das Naturkatastrophenrisiko innerhalb des Risikoappetits und der dazugehdrigen Risikotoleranz gesteuert wird.

Das Terrorismusrisiko ist das Verlustrisiko fir das Bestandsgeschaft aufgrund terroristischer Anschlage. Diese
Exposure werden von uns nicht aktiv abgesichert, aber es ist ein Risiko, das wir im Rahmen der Ubernahme von
Rlckversicherungsgeschaften Gbernehmen und das wir Uberwachen und kontrollieren, einschlieBlich der
Uberwachung potenzieller Kumule. Wahrend unser Exposure gegeniiber Terrorismus in  der
Schaden/Unfallversicherung vor allem durch Ausschlussklauseln in Rickversicherungsvertragen begrenzt wird,
kénnen sich Risiken in der Lebens- und Krankenversicherung mit Risiken aus anderen Geschaftsbereichen
kumulieren und zu unseren Terroraggregaten beitragen.

Das Kriegsrisiko ist das Verlustrisiko fir das Bestandsgeschaft aufgrund von Kriegsereignissen. Fir das
Schaden-/ Unfallgeschéft ist Krieg ein Standardausschluss. GemaR unseren Zeichnungsrichtlinien kdnnen
geringfligige Risiken in Schifffahrt, Luftfahrt sowie Personenunfallversicherung(z.B. passives Kriegsrisiko in der
Personenunfallversicherung) akzeptiert werden.

Im Bereich Lebens-/Krankenversicherung unterscheiden wir zwischen proportionalem Geschéaft und
nichtproportionalem Cat-XL-Geschaft. Bei nichtproportionalen Cat-XL-Geschaften ist der Ausschluss von Krieg
standardmaBig vorgesehen und es wird nur dann darauf verzichtet, wenn er systematisch eingepreist und vom
Vorstandsvorsitzenden der GRAG genehmigt wird. Bei proportionalen Geschaften Gbernehmen wir jedoch
Risiken, da wir sie nicht immer ausschlieBen kdnnen. In Zusammenarbeit mit dem Group Legal Team haben
unsere Leben-/Kranken-Geschéaftsbereiche mit einer detaillierteren Uberpriifung unserer Lebens-/Kranken-
Vertragsformulierungen und der Tail-Risiken im Falle von Krieg, Terror oder nuklearen Ereignissen begonnen.

Das Pandemierisiko ist das Risiko durch pandemische Ereignisse wie Corona-Viren, Ebaola, Schweinegrippe,
Vogelgrippe und Seuchen. In Bezug auf das Pandemierisiko flr Leben/Kranken betrachten wir verschiedene
Szenarien, um die Auswirkungen eines weltweiten Pandemieereignisses zu bewerten.

Zur Risikosteuerung setzen wir auf Kontrollaktivitaten, die einer jahrlichen internen Kontrollprifung unterliegen.
FUr das Pandemierisiko im Bereich Lebens-/Krankenversicherung beziehen wir uns auf die Zeichnungspolitik
und -richtlinien, das System der personlichen Zeichnungsvollmachten und den Referral-Prozess sowie auf
versicherungstechnische Uberpriifungen. Im Rahmen unserer Zeichnungsstrategie schlieBen wir das
Pandemierisiko von nichtproportionalen Cat XL-Deckungen aus und erheben fir das proportionale
Sterblichkeitsgeschaft eine zusatzliche Risikopramie, um das damit verbundene Risiko zu berlcksichtigen.
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In der Schaden- und Unfallversicherung versuchen wir, unsere Pandemieexponierung durch restriktive
Vertragsbedingungen und Ausschlisse zu reduzieren. Infolge der COVID-19-Pandemie haben wir unsere
Formulierungen und Ausschlisse fir die meisten unserer Markte und Produkte weiter verstarkt. Obwohl wir diese
Anderungen im Allgemeinen erfolgreich umgesetzt haben, gibt es immer noch ausgewahlte Méarkte und
Geschéaftszweige, in denen wir dieses Risiko nicht vollstandig abfedern konnen. Daher wenden wir zur Bewertung
des Restrisikos einen Szenarioansatz an.

Das Cyber-Risiko bezieht sich auf die Verluste, die sich aus den von unseren Versicherungsvertragen
abgedeckten affirmativen und nicht affirmativen Cyber-Risiken ergeben, die zu Schaden, Unterbrechungen,
unbefugtem Zugriff auf oder zur Veroffentlichung von geschaftskritischen oder sensiblen Anwendungen, Daten
oder Infrastruktursystemen oder physischem Eigentum flhren. Im Allgemeinen steht das Cyber-Risiko im
Zusammenhang mit Online-Aktivitaten, elektronischen Systemen und technologischen Netzwerken. Cyber-
Risiken konnen sowohl durch Handlungen Dritter als auch sowie durch menschliches oder technisches Versagen
verursacht werden.

Die Steuerung der Cyber-Risiken wird bezlglich Risikoappetit, Risikomanagementprozessen und Kumul-
Kontrolle kantinuierlich weiterentwickelt. Als Bestandteil dessen Uberprifen wir regelmaBig aktuelle Exposure,
die ausdrtcklich Cyberrisiken decken.

In Bezug auf potenzielle nicht-affirmative oder so genannte "stille Cyber"-Exponierungen innerhalb unsere
traditionellen Rickversicherungsprodukte versuchen wir, wenn moglich Ausschlussklauseln zu verwenden. Da
wir einen solchen Ausschluss in unserem Portfolio erfolgreich umgesetzt haben, halten wir die Auswirkungen
stiller Cyber-Kumule auf unsere Solvabilitatspositionen fir Gberschaubar. Nichtsdestotrotz werden wir unsere
Bewertung der Geschaftsbereiche, in denen es zu einer Kumulierung kommen kdnnte, weiter entwickeln und
geeignete Szenarien zur Bewertung moglicher Verlustrisiken erstellen.

Bei der Zeichnung von Cyber-Risiken verfolgen wir nach wie vor einen konservativen Ansatz, d.h. wir
konzentrieren uns auf bestehendes Geschéaft sowie kleine und mittlere Unternehmen, die kleine Limits
einkaufen.

Das Reserverisiko ist das Risiko unzureichender Reservierung flr die endgiltige Abwicklung eingetretener
Schaden oder versicherungstechnischer Riickstellungen aufgrund unvorhergesehener Anderungen von
Parametern wie dem Schadensverlauf und/oder unangemessener Ruckstellungsmodellierung. Der
Schatzprozess umfasst angemessene Annahmen, Techniken und Beurteilungen in Ubereinstimmung mit
bewahrten versicherungsmathematischen Standards. Er umfasst auch Abstimmungen, Kontrollen und
unabhangige Uberpriifungen. Das Risiko wird durch die Uberwachung des zugrundeliegenden Geschafts sowie
durch  versicherungsmathematische Prifungen und eine angemessene Aufgabentrennung im
Reservierungsprozess kontrolliert. Wir betrachten den Reservierungsprozess als eine Kernfunktion eines
disziplinierten Rickversicherers.

C.2 Markt- und Kreditrisiko

Wir legen Kapital an, um Uber einen gewissen Zeitraum wettbewerbsfahige Renditen zu generieren, gleichzeitig
steuern wir den Liquiditatsbedarf und das Anlagerisiko entsprechend. Unser festverzinsliches Portfolio umfasst
Investitionen von hoher Qualitdt und von hoher Liquiditat. Die klrzere Laufzeit des festverzinslichen Portfolios
garantiert sowohl unter normalen Bedingungen als auch in einer Stresssituation eine erhebliche Liquiditat zur
Erflllung samtlicher Zahlungsverpflichtungen.

Wie weiter oben beschrieben, haben wir unser Aktienportfolio in 2023 betrachtlich zu Gunsten von Anlagen in
kurzfristige US-Staatsanleihen reduziert, um von den attraktiven Zinsen zu profitieren. Trotz dieser Reduktion
bleiben Aktien fir uns eine wichtige Kapitalanlagenklasse. Wir sind uns bewusst, dass dies zu kurzfristiger
Volatilitat fhren kann und halten in Anerkennung dieses Risikos ausreichend Kapital.
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Des Weiteren haben wir entschieden, dass lediglich GRAG als Muttergesellschaft Aktienkdufe tatigen kann;
unsere Tochtergesellschaften investieren lediglich in festverzinsliche Wertpapiere.

Im Rahmen des Marktrisikos betrachten wir die folgenden Einzelrisiken:

Zinsrisiko aufgrund von Veranderungen der Laufzeitstrukturen oder Zinsvolatilitat.

Aktienrisiko aufgrund der Volatilitat der Marktpreise und wirtschaftliche Faktoren wie die Inflation, die den
Wert unserer Aktienbestande negativ beeinflussen konnte.

Wahrungsrisiko aufgrund von Anderungen der Hohe bzw. der Volatilitit von Wechselkursen oder
unzureichender Wahrungskongruenz.

Bonitatsrisiko (Credit-Spread-Risiko) aufgrund von Schwankungen der Marktpreise nach einer Anderung
der Bonitat oberhalb der risikolosen Zinskurve oder nach einer Herabstufung des Ratings (ausgenommen
Kreditrisiko bei Retrozession).

Konzentrationsrisiko, das durch Verluste/Volatilitat aufgrund der Konzentration des Anlageengagements
auf ein bestimmtes Instrument, einen Emittenten oder einen Finanzmarkt entsteht.

Liquiditatsrisiko aufgrund fehlender Marktliquiditat, die eine schnelle oder effektive Liquidation von
Positionen oder Portfolios verhindert, um finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, sowie begrenzter
Zugang zu oder Mangel an ausreichenden Mitteln.

Das Kreditrisiko ist das Risiko wirtschaftlicher Verluste und der Volatilitat aufgrund von Schwankungen in der
Bonitat von Gegenparteien, die nicht unter das Bonitatsrisiko fallen:

Gegenparteiausfallrisiko, das sich aus der Herabstufung der Kreditwirdigkeit oder dem Ausfall der
Bankbeziehungen der Gegenpartei ergibt. Dazu gehdren das Abwicklungsrisiko (Forderungen, aktivierte
Abschlusskosten), das Retro-Kreditrisiko und das Makler- oder Coverholder-Risiko, nicht jedoch
gruppeninterne Engagements.

Nach dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht missen alle Anlageaktivitdten angemessen sein und die
mit dem Anlagevermdgen verbundenen Risiken stets berlcksichtigt werden. Daher werden bei den oben
genannten Risiken auch ESG- oder Nachhaltigkeitsrisiken berlcksichtigt, z.B. der Rlckgang des
Vermogenswerts aufgrund sich andernder Verbraucherpraferenzen oder Reputationsauswirkungen aufgrund
von Nichteinhaltung oder unzureichender Offenlegung von Informationen. Diese Risiken hangen von der Art der
Anlage und dem zugrunde liegenden Industriesegment ab. Nachhaltigkeitsrisiken werden in erster Linie als
relevant fir das Aktienrisiko, das Bonitatsrisiko, das Konzentrationsrisiko und das Liquiditatsrisiko angesehen.

Die Master Investment Guidelines (MIG) der GRAG-Gruppe definieren die Risikolimits fir die verschiedenen
Anlagerisiken und Anlageklassen und umfassen die Anlagepolitik der GRAG. Sowohl die MIG als auch unsere
Anlagepolitik werden jahrlich vom Vorstand Uberpruift.

Das Marktrisiko wird gesteuert und ermittelt in Ubereinstimmung mit:

ein stochastisches Modell fir unsere wichtigsten Marktrisikokomponenten, das auf historischen Renditen,
Preisrenditen und wechselseitigen Abhangigkeiten basiert;

eindeutigen Richtlinien flir bestehende Vermdgensklassen und fir Anlagen in zuldssige Vermdgensklassen,
die vom Vorstand genehmigt werden.

definierten Grenzen fir das gesamte aggregierte Exposure und einzelnen Ausgabelimits, sowie geeigneten
Limits pro Anlageklasse und Ratingkategorie

einer Ziel-Laufzeit fir das Portfolio,
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eine Aktiv-Passiv-Management-Politik, um sicherzustellen, dass ein Verfahren zur Uberwachung des
Risikoprofils von Aktiva und Passiva, insbesondere im Hinblick auf die Laufzeit und die jeweiligen
Wahrungen, eingerichtet ist, um zu gewahrleisten, dass diese entsprechend der Risikostrategie der GRAG
gesteuert werden.

Das Kreditrisiko wird nach den folgenden Kriterien gesteuert und gemessen:

verlustbehaftete Ausfalle und Ausfallwahrscheinlichkeiten auf der Grundlage interner und externer
Bonitatseinstufungen fir Forderungen gegebiber Banken und das Retro-Kreditrisiko,

ausstehende Betrage pro Gegenpartei unter Berlcksichtigung der Altersstruktur der Forderungen und des
Ratings der Gegenparteien,

mit den Geschéftsbereichen vereinbarte Zielvorgaben und MaBnahmen fir den Umgang mit Gberfalligen
Forderungen und regelmaBige Uberwachung ihrer Umsetzung,

Auswahl von Gegenparteien mit Uberdurchschnittlicher Finanzkraft und einem hochwertigen Rating.
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Wirverfolgen einen vorsichtigen Ansatz in Bezug auf das Anlagerisiko, indem wir bei der jeweiligen Kapitalanlage
im Allgemeinen vor allem nach der Bonitat richten und komplexe Finanzinstrumente meiden. Unsere zentrale
Prioritat ist es, ein Portfolio zu haben, das sich aus erstklassigen und liquiden Anlagen zusammensetzt, da sich
diese schnell in Barmittel umwandeln lassen mit nur minimaler Auswirkung auf den an einem etablierten Markt
erzielten Preis. Wir verfolgen eine ,Buy-and-hold’-Strategie und steuern unsere gesamten Kapitalanlagen derart,
dass wir Uber ausreichende festverzinsliche Anlagen verfligen, um jederzeit die Liquiditatsanforderungen aus
unserem Geschaftsbetrieb zu erflllen.

Die Anlage samtlicher Vermdgenswerte ist auf folgende Ziele auszurichten:

Erzielung von Kapitalertragen entsprechend den vereinbarten Risikoparametern und Steuerung des
Anlagerisikos.

Aufrechterhaltung eines angemessenen Liquiditatsniveaus, um den Liquiditatsbedarf flir unsere Geschafte
zu erflllen.

Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften fir das Versicherungswesen im Hinblick auf Kapitalanlagen
gemaR dem Versicherungsrecht verschiedener Lander und aufsichtsrechtlichen Zulassigkeitsvor-
aussetzungen.

Zielvorgaben und Limits werden gemaR den Master Investment Guidelines der GRAG festgelegt und mindestens
einmal jahrlich dberpridft. GemaB unserer ,Buy-and-hold”-Strategie und unserer umfangreichen
Kapitalausstattung haben wir keine Ausléseimpulse festgelegt, die den Verkauf von Vermdgenswerten nach sich
ziehen wirden.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko aus unserem Anlageportfolio ist im Marktrisiko enthalten. Das verbleibende Kredit- oder
Gegenparteiausfallrisiko entsteht durch den Ausfall einer Gegenpartei wie z.B. von Zedenten, Retrozessionaren
und Versicherungsmaklern oder durch die Insolvenz einer Bank. Wie aus der Tabelle auf Seite 44 (das sogenannte
Gegenparteilausfallrisiko)  hervorgeht, ist unsere Kreditexposure im Vergleich zu unserem
versicherungstechnischen Risiko sowie zu unserem Marktrisiko gering.

Die ausstehenden Forderungen werden gruppenweit regelmaBig zusammengestellt, erforderliche
Wertberichtigungen nach konzerneinheitlichen Vorgaben ermittelt und dem Management vorgelegt.
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Mit den Business Units werden Ziele und MaBnahmen zum Umgang mit ausstehenden Forderungen vereinbart
sowie deren Umsetzung regelméaBig Gberwacht.

Die Retrozessionsvereinbarungen mit unserer Muttergesellschaft GRC haben einen relativ geringen Einfluss auf
unser Kreditrisiko, da wir Uber eine starke Kapitalposition verfligen, wie die hohe Bonitatseinstufung durch
mehrere  Ratingagenturen und die solide  Solvenzquote gemadB den  US-amerikanischen
Risikokapitalanforderungen zeigen. Dartber hinaus wiirde GRC als Teil der BRK-Gruppe - einer der am besten
kapitalisierten Gruppen der Welt - bei Bedarf von zusatzlicher Unterstitzung durch die Muttergesellschaft BRK
profitieren. Daher halten wir die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von GRC fr auBerst gering, was sich in dem
vergleichsweise niedrigen Kreditrisiko widerspiegelt.

C.4 Liquidit&tsrisiko

Das Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit unserem Anlageportfolio ist das Risiko, das sich aus der mangelnden
Marktliquiditat ergibt, die eine schnelle oder effektive Liquidation von Positionen oder Portfolios verhindert, um
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, sowie aus dem begrenzten Zugang zu oder dem Mangel an
ausreichenden Mitteln; es ist Teil des Marktrisikos. GemaB unserer Anlagestrategie schatzen wir das Risiko als
gering ein, da wir Gberwiegend in kurzfristige und sehr liqguide Anlagen mit hoher Bonitat investieren.

Im Allgemeinen halten wir eine Liquiditatsmarge vor, die sich aus einer Kombination von historisch bedingten
Betriebsmitteln und dem kurzfristigen Liquiditatsbedarf nach einer signifikanten Naturkatastrophe
zusammensetzt. Wir Gberwachen wochentlich unsere Mittelzuflisse pro Wahrung.

Um vorhersehbare Ereignisse, die sich auf unsere Solvenzlage auswirken kénnten, angemessen beurteilen zu
konnen, erstellen wir auBerdem vierteljahrlich eine Liquiditatsprognose, die das verflighare Kapital am Ende des
letzten Quartals und die voraussichtlichen Zahlungen fiir das kommende Quartal berlcksichtigt, einschlieBlich
der Cashflows aus den Vermdgenswerten. Hinzu kommt ein Liquiditatspuffer, der vor allem fir Verpflichtungen
gedachtist, die wir nicht im Detail abschatzen kénnen.

Die Zahlungsverpflichtungen gegeniber unseren Kunden werden von den Geschaftsbereichen regelméaBig
mitgeteilt. Anhand dieser Zahlungsavise und der aktuellen Salden der Bankkonten kdnnen wir die Liquiditat der
wichtigsten Wahrungen tber einen bestimmten Zeitraum zuverlassig Uberwachen.

Im Falle einer auBerordentlich hohen Zahlung kénnen wir aufgrund der hohen Liquiditat unseres
festverzinslichen Portfolios sehr schnell Mittel generieren. Wir betrachten daher die Zusammensetzung der
Vermdgenswerte im Hinblick auf ihre Art, Dauer und Liquiditat als angemessen, um die Verpflichtungen des
Unternehmens bei Falligkeit zu erflllen.

Wir berilcksichtigen auch die Auswirkungen, die Anlagen mit Verkaufsbeschrankungen und erforderlichen
Einlagen auf unsere Liquiditat haben. Die durchschnittliche Laufzeit unserer festverzinslichen Vermogenswerte
ist im Allgemeinen kirzer als die Laufzeit der Verbindlichkeiten, was eine angemessene Liquiditat zur
Finanzierung der Verbindlichkeiten gewahrleistet.

Unsere Strategie, Prozesse und Kontrollen stellen sicher, dass wir keinen wesentlichen Liquiditatsrisiken
ausgesetzt sind. Dartber hinaus kdnnen wir eine erhebliche Risikokonzentration in Bezug auf Liquiditatsrisiken
ausschlieBen.
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Bei kiinftigen Pramien einkalkulierte, erwartete Gewinne (EPIFP)

Die bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinne (EPIFP - Expected Profits Included in Future
Premiums) berlicksichtigen die erwarteten Mittelzuflisse aus Pramien, abzlglich der zugehdrigen erwarteten
Mittelabflisse wie Provisionen, Verwaltungskosten und erwarteten kinftigen Verluste. Die in nachstehender
Tabelle aufgeflihrten Betrage werden unter Anwendung der von EIOPA verdffentlichten Satze abgezinst.

GRAG Solo GRAG Gruppe

2023 2022 2023 2022
EPIFP €'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben gesamt 123.316 77.046 123.316 77.046
Leben/Kranken gesamt 4.444 357 4.061.492 4.521.081 4.258.880
Gesamt EPIFP 4.567.673 4.138.538 4.644.397 4.335.926

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als mdoglicher Verlust infolge unzureichender interner Prozesse,
menschlichen und technischen Versagens, infolge von Betrug und/oder externen Ereignissen. Alle
operationellen Risiken werden regelmaBig Gberprift, analysiert und bewertet, um etwaige Schwachstellen in
Richtlinien, Prozessen und Kontrollen friihzeitig zu erkennen sowie KorrekturmaBnahmen vorzuschlagen und
umzusetzen. Wir steuern und kontrollieren operationelle Risiken durch:

geeignete Richtlinien und Prozesse,
regelmaBige MaBnahmen zur Identifizierung und Bewertung potenzieller neuer operationeller Risiken,
wirksame vierteljahrliche und jahrliche Uberwachungs- und Berichterstattungsverfahren,

interne Kontrollen einschlieBlich Funktionstrennung, Plausibilitatsprifungen und Vermeidung von
Interessenkonflikten,

angemessene Tests und Dokumentation der Kontrollen und
Aus-und Fortbildung.

Die operationellen Risiken und die zugehorigen Kontrollen werden insbesondere im Rahmen unserer jahrlichen
Bewertung der operationellen Risiken, die global erfolgt und integraler Bestandteil des ORSA-Prozesses der
GRAG-Gruppe ist, bewertet. Aufgrund der Natur operationeller Risiken und mangelnden historischen Daten wird
Expertenwissen zur Bewertung dieser Risiken herangezogen. Baher wurden Risikoszenarien entwickelt, die den
Risikobewertungsprozess unterstlitzen und weitere Risikodiskussionen fordern sollen.

Unser Ziel ist die kontinuierliche Verbesserung unseres Risikobewusstseins und unserer Risikokultur des
operationellen Risikos, was auch inshesondere durch die Funktion der internen Revision (Internal Audit Function)
gestltzt wird, die den Vorstand und die Fihrungsebene dadurch unterstitzt, dass sie die Umsetzung und
Wirksamkeit der Verfahren zum Management operationeller Risiken unabhangig Gberprift.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Neben versicherungstechnischen und Marktrisiken betrachten wir im Rahmen unserer Risikobewertung auch
strategische Risiken, insbesondere das Strategierisiko, das Reputationsrisiko und das Emerging Risk als
wesentlich sowie einige operationelle Risiken wie das IT-Risiko, das Cyber-Sicherheitsrisiko und das gesetzliche
und aufsichtsrechtliche Risiko. Wie die operationellen Risiken unterliegen auch die strategischen Risiken der
regelmaBigen Bewertung, die vor allem durch qualitative Uberlegungen im Hinblick auf die Steigerung des
Risikobewusstseins und die Gewahrleistung effektiver Kontrollen zur Minimierung der Exposure unterstitzt wird.
Da diese Risiken eher schwierig zu quantifizieren sind, ziehen wir zur Risikobewertung einen konservativen
Ansatz heran. Diese Risiken werden durchgangig innerhalb der gesamten Gruppe tUberwacht und gesteuert.

Im Folgenden gehen wir ndher auf die strategischen Risiken und die operativen Risiken ein, die wir fur die
gesamte Gruppe als am wichtigsten erachten:

Das Strategierisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten aufgrund der Umsetzung einer ungeeigneten
Geschéafts-, Kapitalanlagen- und/oder Betriebsstrategie (z. B. IT). Das Strategierisiko kann sich negativ auf das
Wachstum und die Leistung unseres Unternehmens auswirken und schlieBt die Reaktion des Unternehmens auf
noch unerschlossene Moglichkeiten ein. Zu den Risiken bzw. Mdglichkeiten zahlen unter anderem Folgende:
geringere Nachfrage seitens der Verbraucher, Konkurrenzdruck, Produktprobleme, Verlust wichtiger Kunden,
F&E, sich andernde Technologien und Branchenkrise, aber auch unzureichende Umsetzung von Entscheidungen
oder unangemessene Ressourcenzuteilung. Dies umfasst auch alle Aspekte von ESG-Risiken. Der Vorstand
verantwortet unsere Strategie und Uberprift in regelméaBigen Abstédnden aktuelle strategische Entscheidungen,
indem er sie hinterfragt und beurteilt, ob die Strategie angesichts des dynamischen Geschaftsumfelds und unter
Berlcksichtigung etwaiger Risiken, die die Position und Leistungsfahigkeit des Unternehmens langfristig
beeintrachtigen kdnnten, angemessen ist.

Das Reputationsrisiko wird definiert als jedes Risiko fir das Ansehen der GRAG-Gruppe, das dem
Unternehmenswert schaden und zu negativer Publicity, Einnahmeverlusten, Rechtsstreitigkeiten,
Kundenverlusten, requlatorischen Belangen, der Einstellung neuer Mitarbeitende, dem Verlust vorhandener
Mitarbeitende usw. fihren kdnnte. Die Ursachen sind vielfaltigund umfassen unter anderem eine unzureichende
Vorabprifung von Kunden und Transaktionen, unangemessene Steuerstrukturen, Datenschutzverletzungen von
Kundeninformationen, fehlende Reaktionen/MaBnahmen in Bezug auf Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken wie
Klimawandel, arbeitsrechtliche Anforderungen, Unternehmensdiversitat, AntikorruptionsmaBnahmen und die
Einhaltung/Unzulanglichkeit von Offenlegungspflichten. Insgesamt betrachten wir das Reputationsrisiko als
mogliche Nebeneffekte unserer Tatigkeit, die sich durch Schwachstellen oder Versaumnisse in unserem
internen Kontrollumfeld manifestieren konnte.

Um dieses Risiko zu minimieren, haben wir ein umfassendes Governance-Rahmenwerk, Standards fir die
Prozessdokumentation und ein wirksames internes Kontrollumfeld eingeflihrt. Der Code of Business Conduct der
Gen Re, der unsere Auffassung von Unternehmensintegritat und Wertemanagement darlegt, verpflichtet unsere
Mitarbeitenden zu einem Ho6chstmaB an Integritdt untereinander, gegentber der GRAG und unseren
Geschéaftspartnern.

Alle Mitarbeitenden werden regelmaBig geschult, um das Bewusstsein fur die Einhaltung von Vorschriften und
Gesetzen sowie fir den Umgang mit Interessenkonflikten zu scharfen. All diese MaBnahmen tragen zur
Aufrechterhaltung unseres Ansehens und unserer Glaubwirdigkeit bei und senken gleichzeitig unser
Reputationsrisiko.
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Das Emerging Risk ist definiert als das Verlustrisiko aufgrund von neuartigen Entwicklungen oder Veranderungen
(politischen, wirtschaftlichen, sozialen, technologischen, rechtlichen, steuerlichen, die Umwelt betreffenden
Verdnderungen usw.), die entscheidende Auswirkungen auf die Gruppe haben kdnnten, jedoch noch nicht
vollstandig verstanden werden, schwierig zu quantifizieren sind und mdglicherweise in den
Vertragsbedingungen, bei der Tarifierung und Reservierung, im operativen Bereich oder bei der
Kapitalzuweisung noch gar nicht berlcksichtigt sind. Diese Exposures kdnnen die GRAG, die gesamte Gen Re
Gruppe und/oder unsere Kunden wesentlich beeintrachtigen. Wir identifizieren und bewerten Emerging Risks im
Rahmen des Risk Assessments als Bestandteil des gruppenweiten jahrlichen ORSA-Prozesses. Die Entwicklung
dieser Risiken wird durch die vierteljahrliche Risikoberichterstattung tberwacht.

Gruppen- oder gruppeninternes Risiko wird definiert als das Risiko eines Verlustes, der dadurch entsteht, dass
die Finanzlage der Berkshire Hathaway Gruppe als Ganzes oder einzelner Konzernunternehmen durch ihre
finanziellen oder nicht finanziellen Verpflichtungen beeintrachtigt wird und sich somit auf die Finanzlage der
GRAG-Gruppe oder von Teilen der Gruppe auswirkt (z. B. Reputationsverluste). Diese Risiken umfassen
Reputationsrisiken, Risiken, die sich aus konzerninternen Transaktionen ergeben, Konzentrationen innerhalb der
Berkshire Hathaway Gruppe und Interdependenzen zwischen Risiken, die sich aus der Abwicklung von
Geschaften Uber verschiedene Unternehmen und in verschiedenen Rechtsordnungen ergeben, sowie Risiken
von Unternehmen aus Drittlandern. Sie kdnnen zu einem eingeschrankten Wachstum, erhéhten Kosten und/oder
zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Kontrolle fihren und sich auf die Solvenz oder Liquiditat der GRAG-Gruppe
auswirken.

Zugunsten der Kunden von GRLA und GRSA bestehen insoweit Garantien, als dass die GRAG fir die aus
bestehenden RUckversicherungsvertragen entstehenden Verpflichtungen haftet, sofern die einzelnen
Tochtergesellschaften ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kdnnen. Wir steuern unsere
Tochtergesellschaften dahingehend, dass wir auf Einzelgesellschaftsebene Limits eingerichtet haben und
regelmaRig die Liquiditat und den Kapitalbedarf auf lokaler Ebene Gberwachen. Fir den Fall, dass die GRAG-
Gruppe zusatzliches Kapital benotigen sollte, stellt unser Mutterunternehmen GRC Eigenmittel bereit.

Darlber hinaus sieht sich die Gruppe weltweit strengeren aufsichtsrechtlichen Vorschriften und steigenden
Anforderungen seitens unserer Tochtergesellschaften und Niederlassungen gegendber. Aufgrund dessen sind
wir angehalten unsere Geschéfte effizient und effektiv fihren, um die geltenden Grundsatze, Regeln und
Standards zu erfiillen. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen unterliegen der standigen Uberwachung durch
unsere POs/CQ0s, die durch unsere Rechtsabteilung und die CF unterstitzt werden. Angesichts unserer Prozesse
und der von uns umgesetzten Uberwachungsverfahren sehen wir das Gruppenrisiko als geringfiigig an.

Zwar gelten flir unsere Tochtergesellschaften und die nicht in europadischen Landern ansassigen
Niederlassungen aufsichtsrechtliche Anforderungen zur Einhaltung der lokalen Kapitalanforderungen, dies fihrt
jedoch nicht zu wesentlichen Beschrankungen der Eigenmittel der Gruppe.

Das gesetzliche und aufsichtsrechtliche Risiko ist definiert als der Verlust aus der Verletzung der geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Als global tatiger Rickversicherungskonzern interagieren
wir mit verschiedenen Aufsichtsbehorden auf der ganzen Welt mit standig wachsenden Anforderungen, und
daher ist das Risiko der Einhaltung rechtlicher und regulatorischer Vorschriften allgegenwartig. Das
Unternehmen hat keinen Appetit auf Regelverst6Be und ist bestrebt, dieses Risiko zu minimieren. Zu diesem
Zweck haben wir ein Governance-Rahmenwerk implementiert, das die Compliance-Funktion(siehe Kapitel B.4.2)
einschlieBt, die in Zusammenarbeit mit den lokalen Principal Officers und Compliance-Beauftragten flr die
Einhaltung der weltweit geltenden gesetzlichen und requlatorischen Vorschriften verantwortlich ist. Es wurden
vierteljahrliche Uberwachungs- und Berichterstattungsroutinen sowie die regelmaBige Risikobewertung zur
Einhaltung der Vorschriften eingefihrt, um potenzielle rechtliche und/oder requlatorische Risiken in unserer
internationalen Organisation zu identifizieren und zu mindern.
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Durch verbindlich vorgeschriebene Compliance-Schulungen erweitern wir das Wissen und Bewusstsein fir die
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen im gesamten Unternehmen, um sicherzustellen, dass wir
mit diesen Entwicklungen weltweit auf dem Laufenden bleiben.

Das Dienstleister-/Outsourcingrisiko bezieht sich auf Verluste, die sich aus unwirksamen Kontrollen der
Governance und des Managements der Leistung von Outsourcern/Dienstleistern, der Auftragsvergabe an den
Qutsourcer/Dienstleister und der Einhaltung von Vertragsbedingungen, geltenden Gesetzen und Vorschriften
sowie der Anwendung von MaBnahmen und Richtlinien zur IT-Sicherheit, Vendor Governance und zum
Datenschutz ergeben. Es wurde ein ,Vendor and Outsourcing Governance Framework” eingeflihrt, um die Rollen
und Verantwortlichkeiten im Outsourcing-, Risikoanalyse- und Due-Diligence-Prozess zu definieren und um
Leitlinien fir vertragliche Vereinbarungen, Uberwachungs- und Berichtsroutinen bereitzustellen. Damit wird
sichergestellt, dass Auftrédge von Drittanbietern in den relevanten Féllen als Outsourcing-Vereinbarungen
identifiziert und die geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen eingehalten werden und
dass MaBnahmen zur wirksamen Uberwachung und Verwaltung von Outsourcing-Vereinbarungen vorhanden
sind. Siehe auch Kapitel B.7 flr weitere Einzelheiten.

Das Talentrisiko bezieht sich auf Verluste durch eine unzureichende Anzahl erfahrener, geschulter, engagierter
und motivierter sowie vielfaltiger Mitarbeitenden und den Verlust von Schlisselpersonen oder Schlisselteams.
Das Talentrisiko kann aus einer Vielzahl von mdglichen Ursachen entstehen. Der Umgang mit diesen Risiken ist
ein wichtiger Teil des Talentmanagements, das darauf abzielt, das Humankapital mit der Geschaftsstrategie des
Unternehmens in Einklang zu bringen. Wir messen, steuern und kontrollieren Talentrisiken durch einen fairen
und respektvollen Umgang mit unseren Mitarbeitenden, eine wettbewerbsfahige Vergitung, flexible
Arbeitszeiten und Mdglichkeiten zur individuellen Entwicklung, eine angemessene Work-Life-Balance sowie
regelmaBige Leistungsbeurteilungen zur Motivation der Mitarbeitenden. Im Rahmen unseres Global Diversity,
Equity and Inclusion (DEI}Programms bemihen wir uns um einen kulturellen Wandel und eine vielfaltigere
Belegschaft. Durch Kooperationen mit Universitaten fordern wir die Interaktion zwischen Forschung und
Unternehmenspraxis, indem wir auch Praktika anbieten und Werkstudenten beschéaftigen, um den Zugang zu
interessierten jungen Talenten zu Offnen und Rekrutierungsstrategien umzusetzen, um neue Talente zu
gewinnen.

Das Projektdurchfiihrungsrisiko ergibt sich aus Projekt- oder Change-Management-Aktivitaten oder einer
ineffektiven Projektmanagementstrategie und -priorisierung, die dazu fiihrt, dass Projekte/Anderungen nicht
den erwarteten Umfang, die erwarteten Kosten, den erwarteten Zeitrahmen und die erwarteten Ressourcen
einhalten, wodurch die Fahigkeit der Organisation beeintrachtigt wird, effektiv zu arbeiten, einschlieBlich der
Erflllung ihrer gesetzlichen Anforderungen und der Bereitstellung von angemessenem Personal und
Ressourcen. Viele unserer Projekte sind unternehmensweit, d.h. sie betreffen alle Unternehmen, und die
Entscheidungen/Strategien werden durchgangig angewendet, wobei die globale Technologie dezentral
umgesetzt wird. Angesichts der groBen Anzahl von Projekten und der zunehmenden Komplexitat betrachten wir
eine gute Projektleitung als einen entscheidenden Faktor fir die erfolgreiche Entwicklung und Umsetzung aller
Projekte. Wir haben daher eine Managementstruktur mit Lenkungsausschissen flr einzelne Projekte eingefihrt,
um das Projektmanagement und den Projektfortschritt zu Uberwachen, einschlieBlich der Einbeziehung der
Internen Revision. Darlber hinaus haben wir externe Projektmanager engagiert, um unser Fachwissen zu
starken. GroBprojekte werden auch im Rahmen der vierteljahrlichen Risikoberichterstattung Gberwacht.

Das Betriebsunterbrechnungs- / Disaster Recovery Risiko bezieht sich auf Verluste, die durch eine
unzureichende Notfallplanung und operative Widerstandsfahigkeit in Bezug auf die Verfligharkeit von Menschen,
Systemen, Raumlichkeiten und Dienstleistungen aufgrund eines System- oder Telekommunikationsausfalls,
eines Stromausfalls oder eines anderen Ereignisses entstehen, das die Geschéaftstatigkeit beeintrachtigt, wie z.
B. Brand, Uberschwemmung, Sabotage, Explosion, Pandemie, Cyberangriff oder Diebstahl. Oberstes Ziel des
Business Continuity Management (BCM) Rahmenwerks ist die Aufrechterhaltung kritischer Geschaftsprozesse
auf einem vorher festgelegten Mindestniveau im Falle eines Notfalls oder einer Krise.
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Dies beinhaltet den Schutz der Mitarbeitenden und des materiellen Eigentums sowie den Schutz der
Vermdgenswerte und der Reputation des Unternehmens im Falle einer unvorhergesehenen Unterbrechung der
Systeme und Ablaufe; dies gilt auch flUr die ausgelagerten Dienstleistungen. Die GRAG hat eine global
ausgerichtete BCM-Organisation mit Business-Continuity-Planen(BCP)flr die einzelnen Geschéaftsbereiche und
jeden Standort eingefihrt, um die rechtzeitige und effektive Rickkehr zum normalen Geschaftsbetrieb nach
einer Storung zu erleichtern. Zusatzlich zu unseren BCP verfliigen wir Gber IT-Disaster-Recovery-Plane, die einen
angemessenen Prozess und eine Reihe von Verfahren zur Wiederherstellung und zum Schutz der IT-Infrastruktur
des Unternehmens bei verschiedenen Vorfallen wie Naturkatastrophen, Hardwareausfallen oder Cyberangriffen
gewahrleisten. Die BCP werden mindestens einmal jahrlich Uberprift und aktualisiert.

Das IT-Risiko wird als Verlust definiert, der aus der Nichteinhaltung geltender Governance- und
Sicherheitsrichtlinien, unzureichender IT-Infrastruktur und/oder unwirksamer SicherheitsmaBnahmen von IT-
Komponenten sowie unangemessenen Kontrollmechanismen fir die Umgebung, Job Scheduling und
Verarbeitung, Datensicherungs-  und  Wiederherstellungsfunktionen, Systemiberwachung und
Kapazitatsmanagement entsteht.

Das IT-Rahmenwerk, das mit dem Risikomanagement-Rahmenwerk des Unternehmens abgestimmt ist, umfasst
eine Reihe von Leitlinien und unterstitzenden Verfahren fur das effektive Management von IT-Risiken. Dazu
gehort die Festlegung einer angemessenen Strategie zur Steuerung aller Aspekte der IT-Landschaft und -
Infrastruktur, d. h. Hardware, Software sowie zuklnftige Entwicklungen und Projekte zur kontinuierlichen
UnterstUtzung der Anforderungen des Unternehmens. Externe Bedrohungen fir unsere IT-Umgebung sind unter
dem nachfolgenden Cyber-Sicherheitsrisiko aufgefthrt.

Das Cyber-Sicherheitsrisiko ist definiert als Verlust durch einen Cyberangriff oder eine Bedrohung, der/die zu
Schaden, Unterbrechungen oder unbefugtem Zugriff auf oder Freigabe von geschéftskritischen oder sensiblen
Anwendungen, Daten oder Infrastruktursystemen oder physischem Eigentum fUhrt. Dazu gehdéren auch die
Auswirkungen eines Systemausfalls auf den Geschéaftsbetrieb und die Kosten fir die Wiederherstellung und
Wiederanlauf der Systeme. Das Cyber-Sicherheitsprogramm des Unternehmens basiert auf dem Cyber-
Sicherheits-Framework des National Institute of Standards and Technology (NIST) und wir unterhalten und
setzen verschiedene Richtlinien, Verfahren und Kontrollen durch, um unser Informationssystem und die auf
diesen Informationssystemen gespeicherten nicht-6ffentlichen Informationen vor unbefugtem Zugriff,
unbefugter Nutzung oder anderen bdswilligen Handlungen zu schiitzen. Dariliber hinaus werden regelmaBig
MaBnahmen wie Penetrationstests und sicherheitstechnische Prifungen durchgefihrt. Der globale IT-Cyber-
Sicherheitsausschuss wurde eingerichtet, um das IT-Cyber-Sicherheits-Rahmenwerk des Unternehmens
aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern und die Risikofunktionen bei der regelmaBigen Uberwachung und
Bewertung von IT-Cyber-Sicherheitsrisiken zu unterstitzen.

Programme zur Sensibilisierung fur Cybersicherheit, die unter anderem simulierte Phishing Emails, externe
Banner und rollenbasierte Schulungen umfassen, wurden eingefihrt, um das Risikobewusstsein zu erhéhen.
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C.7 Sonstige Angaben

C.7.1 Risikokonzentration

Nachfolgend ist die Risikokonzentration zwischen Risikokategorien beschrieben. Wir verfligen Uber ein gut
diversifiziertes Underwriting-Portfolio und haben daher keine anderen wesentlichen Risikokonzentrationen. Die
GRAG-Gruppe ist weltweit im Lebens- und Kranken sowie im Schaden- und Unfall-Rickversicherungsgeschaft
tatig. Zwar konnen unsere Geschaftsvolumen variieren, gegenwartig sehen wir jedoch keine Anderung unseres
Risikoprofils voraus, die innerhalb unseres Planungshorizonts zu einer wesentlichen Konzentration von Risiken
fihren konnte. Aufgrund unsererin Kapitel A.1.3 beschriebenen Retrozessionsaktivitaten haben wir eine gewisse
Risikokonzentration mit unseren Mutter- und Schwestergesellschaften GRL und GRC. In Anbetracht der starken
Kapitalisierung der Gen Re und der Berkshire Hathaway Gruppe halten wir dieses Konzentrationsrisiko jedoch fir
gering und gut gesteuert.

Signifikante Risikokonzentration auf Gruppenebene

Im Hinblick auf die Versicherungstechnik halten sich unsere Tochtergesellschaften an dieselben Richtlinien,
MaBnahmen und Verfahren wie die Muttergesellschaft GRAG. Sie reprasentieren die Gruppe in geografischen
Regionen, in denen die Muttergesellschaft nicht tatig ist. Daher erhéhen sie die Risikokonzentration nicht
zusatzlich, sondern tragen zur geografischen Diversifizierung auf Gruppenebene bei.

Was das Anlagerisiko angeht, so sind die Anlageportfolios der Tochtergesellschaften im Vergleich zur
Muttergesellschaft erheblich kleiner. GemaR den Anlagerichtlinien der Tochtergesellschaften dirfen sie nur in
dem Haftungsrisiko entsprechende Staatsanleihen oder staatlich garantierte Wertpapiere in Landeswahrung
investieren sowie in geringen Umfang in Wertpapiere von supranationalen Institutionen. Daher sind wir auf
Gruppenebene keiner zusatzlichen Risikokonzentration ausgesetzt.

C.7.2 Risikominderungstechniken

Nach Solvencyll bezieht sich die Definition von Risikominderungstechniken auf den Abschluss von
Retrozessionsvereinbarungen. Im Allgemeinen sind wir ein ,Brutto fir Netto”-Versicherer, wir ziehen jedoch
opportunistisch eingekauften Retrozessionsschutz zur Optimierung unserer Risiko- und Kapitalposition in
Betracht.

Innerhalb unseres Schaden-/Unfall-Portfolios mindern wir das versicherungstechnische Risiko anhand einer
Reihe von integrierten Kontrollen nach dem Vier-Augen-Prinzip und eines eindeutig definierten Referral-
Prozesses mit in den Zeichnungsrichtlinien festgelegten Autorisierungen. Weltweit angewendete Tarifierungs-
Tools mit zentral genehmigten Tarifierungsparametern und -richtwerten flr alle groBen Markte und
Geschaftsbereiche garantieren eine konsistente Preisgestaltung.

Ahnlich wie im Bereich Schaden/Unfall erfolgt die Steuerung und Minderung des versicherungstechnischen
Risikos im Bereich Leben/Kranken mit Hilfe versicherungstechnischer Kontrollen und Richtlinien, eines Systems
persdnlicher Zeichnungsvollmachten, eines Referral-Prozesses und versicherungstechnischer Uberpriifungen.
Auf der Grundlage unserer Tarifierungsmethodik werden Tarifierungsmodelle entwickelt. Jede Transaktion, die
die Mindestkriterien der Tarifierung, wie sie in der Tarifierungsmethodik gefordert sind, nicht erfllt, bedirfen
der Genehmigung durch einen Referral Underwriter in Kéln.

55



Wir haben die folgenden wesentlichen Retrozessionsvereinbarungen getroffen:

Mit Wirkung vom 1. Januar 2017 schloss die GRAG mit ihrer Muttergesellschaft, der General Reinsurance
Corporation (GRC), eine 20%ige Quotenvereinbarung ab. Diese deckt einen GroBteil des von der GRAG, ihren
Niederlassungen und Tochtergesellschaften gezeichneten Schadenversicherungsgeschafts ab. Der Hauptgrund
fUr diese Retrozession ist die Verringerung des Risikos im Zusammenhang mit Unterschieden zwischen den
Handelssanktionen der USA und der EU. Dies flhrte zu einer leichten Verbesserung unserer Solvabilitdtsquote.

Mit Wirkung vom 1. Oktober 2018 retrozediert die GRAG 50 % des indischen Lebens- und
Krankenversicherungsgeschéfts anihre Schwestergesellschaft General Re Life Corporation(GRL)und 50 % ihres
indischen Schaden- und Unfallrickversicherungsgeschéfts, das am oder nach dem 1. April 2019 beginnt, an GRC.

Seit dem 1. April 2020 zeichnen wir in unserer Niederlassung in Singapur japanisches Nichtlebensgeschéft, das
zuvor von GRC gezeichnet wurde. Da dieses Geschaft in der Regel Naturkatastrophendeckungen umfasst, haben
wir mit GRC einen zusatzlichen Retrozessionsvertrag abgeschlossen, der den GroBteil unseres japanischen
Nichtlebensgeschafts (Gesamtretrozession 90 %) retrozediert, um das damit verbundene Risiko zu mindern.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 schlossen wir mit unserer US-Schwestergesellschaft GRL eine Stop-lLoss-
Vereinbarung ab, um das Sterblichkeitsrisiko in unserem L/H-Geschéft zu schiitzen.

Mit Wirkung vom 1. April 2021 wurde ein Quoten-Retrozessionsvertrag zwischen GRL und GRAG fir das
kanadische Geschaft von GRL abgeschlossen.

Im dritten Quartal 2021 schloss die GRAG einen Loss Portfolio Transfer (LPT)mit GRC, unserer Muttergesellschaft,
ab und Ubertrug damit etwa 90 % unserer Nichtlebensriickstellungen (mit Ausnahme der Rickstellungen fir
unsere Niederlassungen in Asien) aus friiheren Zeichnungsjahren.

Mit unserer Muttergesellschaft wurde eine Stop-Loss-Retrozessionsvereinbarung fir das Schaden/Unfall-
Geschaft getroffen, die am 1. Januar 2022 in Kraft getreten ist. Dadurch wird das Tail-Risiko, insbesondere aus
Katastrophenrisiken, wirksam gemanagt, was sich positiv auf unsere Solvenzquote auswirkt, da die
Kapitalanforderungen flr das Katastrophenrisiko unter Solvency Il verringert werden.

Im dritten Quartal 2017 hat unsere Tochtergesellschaft GRLA einen sehr groBen Geschéaftsblock mit einer
substanziellen Finanzierungskomponente gezeichnet, von dem 90 % via Quota Share an die GRL retrozediert
werden. Im Jahr 2020 wurde die Retrozessionsvereinbarung dahingehend geandert, dass GRL die mit der lokalen
Aufsichtsbehdrde in Australien vereinbarte Besicherung der Rickstellungen Gbernimmt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2021 wurde zwischen GRSA und GRL eine Quoten-Retrozessionsvereinbarung
abgeschlossen, die 100 % des Sterblichkeits-, Critical-lliness- und Kapitalinvaliditatsgeschéafts abdeckt,
zusétzlich zu dem Retrozessionsvertrag mit proportionalem Uberschuss zwischen GRSA und GRAG.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2021 wurde das Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft der GRSA sowohl an die GRC
(80 %) als auch an die GRAG (20 %) auf Quotenbasis retrozediert. Mit Wirkung 1. Januar 2022 wurde die
Retrozession in der Schadenversicherung auf die GRC (75 %) und die GRAG (25 %) auf Quotenbasis umgestellt.
Diese Anderung der Retrozessionsstruktur ist mit der Aufsichtsbehérde abgestimmt worden. Wahrend die GRC-
Retrozessionsvereinbarung im Jahr 2021 nur das Vertragsgeschaft abdeckte, schlieBt sie ab 2022 auch das
fakultative Geschaft mit ein.

Die allgemeine Wirksamkeit unserer Risikominderungstechniken wird durch unsere Underwriting-Performance
bestatigt. Wir Uberwachen unsere Prozesse regelmaBig mit einer detaillierten Berichterstattung Uber unsere
Ergebnisse und den Status unserer Portfolios.
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C.7.3 Stress-und Szenario-Tests

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden Stresstests zum Bewertungsstichtag und, falls erforderlich, Gber einen
Zeithorizont von mehreren Jahren durchgefuhrt.

Stresstests umfassen mindestens

Einzel-Stresstests zur Bewertung der Auswirkungen eines einzelnen Ereignisses,
Szenario-Analysen mit Schwerpunkt auf den Auswirkungen einer Kombination von Ereignissen,

Sensitivitats-Analysen zur Uberpriifung, inwieweit Modell-Ergebnisse von Anderungen der Parameter
beeinflusst werden, und

Reverse-Stresstests zur Ermittlung jener Stressbelastungen und Szenarien, die die Lebensfahigkeit der
Gruppe bedrohen kénnten.

Die nachstehend aufgefihrten Grundséatze gelten fir alle Stresstests der GRAG und der GRAG-Gruppe:

Stresstests basieren auf den wichtigsten Risikotreibern der Gruppe, d.h. Versicherungsrisiken und
Marktrisiken. Parameter-Stresstests spiegeln die Risiken wider, der die Gruppe im weiteren
Geschéftsverlauf ausgesetzt ist.

Stresstests werden angewendet auf
die Eigenmittel nach Solvency Il (inkl. der versicherungstechnischen Riickstellungen, falls relevant) und
den nach der Standardformel berechneten Kapitalbedarf (Solvenzkapitalanforderung - SCR).

Zusatzlich zu den auf dem gegenwartigen Portfolio beruhenden Stresstests werden weitere Stresstests
durchgefihrt, bei denen eine vollstandige Ausschopfung der Risikotoleranzen unterstellt wird.

Stresstests berlcksichtigen gegebenenfalls verschiedene Schweregrade, unterschiedliche RisikomaBe
(wie VaR-und TVaR-Werte) und Bewertungsgrundlagen.

Generische Stresstests konnen insbesondere fir eine Szenarioberechnung angewendet werden, bei der
mehrere Einzel-Stressbelastungen kombiniert sind.

Im Rahmen unseres ORSA-Prozesses haben wir die wichtigsten Stresstests fir die GRAG-Gruppe ermittelt. Die
Nachsteuerergebnisse auf unsere Eigenmittel, die Solvenzkapitalanforderung und Solvenzquote haben wirin der
nachfolgenden Tabelle zusammengestellt.
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Solvenz-

Eigenmittel kapitalanforderung Solvenzquote
im Azum im Azum im Azum
Szenario  Jahresende Szenario Jahresende Szenario  Jahresende
2023 2023 2023
Szenario €'000 €'000 €'000 €'000 in % in %
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-
Leben*
- Sturm Europa 6.520.079 -112.143 3.211.078 0 203,0% -3,5%
- Flut Deutschland 6.520.079 -112.143 3.211.078 0 203,0% -3,5%
- Erdbeben Deutschland 6.520.079 -112.143 3.211.078 0 203,0% -3,5%
- Hagel Deutschland 6.520.079 -112.143 3.211.078 0 203,0% -3,5%
Versicherungstechnisches Risiko
Leben/Kranken
- Pandemie Szenario 6.310.089 -322.133 3.211.078 0 196,5% -10,0%
Marktrisiko
- Verschlechterung des US-Dollar Kurses 5.922.436 -709.786 3.017.708 -193.371 196,3% -10,3%

Kombiniertes Szenario

- Kombination aus Sturm Europa,

Verschlechterung des US-Dollar Kurses und

Pandemie Szenario 5.488.159  -1.144.063 3.017.708 -193.371 181,9% -24,7%

*basierend auf dem VaR 99,5 % fir einen Einzelschaden

Die wichtigsten Gefahren fir das Schaden-/Unfallgeschaft der GRAG sind Sturm Europa, Flut Deutschland,
Erdbeben Deutschland und Hagel Deutschland. Alle diese Stresstests basieren auf der Annahme, dass das
Naturkatastrophen-Exposure und damit auch unsere Solvenzkapitalanforderung auch nach einer schweren
Naturkatastrophe unveréndert sind. In den Szenarien berlicksichtigen wir jeweils Naturkatastrophen, die gemaR
unserer internen Modelle eine Wiederkehrperiode von 200 Jahren besitzen, und gehen davon aus, dass die
Schaden unverzlglich gezahlt werden und keine versicherungstechnischen Rickstellungen gebildet werden.
Aufgrund der Stop-Loss-Vereinbarung mit unserer Muttergesellschaft GRC sind die Verluste vor Steuern in allen
vier Szenarien auf die Stop-Loss-Prioritat begrenzt.

Das wichtigste Katastrophenszenario flir das Leben- und Krankengeschéft ist eine Pandemie, da eine Pandemie
zu einer groBen Zahl an Todesfallen in Landern mit einer hohen Versicherungsdurchdringung fihren wirde. Wir
betrachten dabei das Pandemie-Szenario gemaR Solvency Il. Diesem Szenario liegt eine Erhéhung der
Versichertensterblichkeit von 1,5 %o Gber den Zeitraum von einem Jahr zu Grunde. Dabei nehmen wir an, dass die
Schaden unverziglich zu zahlen waren und sich unser Bestand durch die Pandemie nicht maBgeblich verandern
wirde. Daher blieben unser bendtigtes Kapital sowie die versicherungstechnischen Riickstellungen unverandert.
Wir berlcksichtigen jedoch RUckforderungen aus unserem Stop-Loss-Vertrag fur L/H, daher sind die
Auswirkungen einer Pandemie fir die GRAG auf Netto-Sicht gering.

In Bezug auf das Marktrisiko ist eine Verschlechterung des US-Dollar Kurses unser wichtigstes Szenario fur
unsere Solvenzkapitalausstattung. In dem oben dargestellten Szenario nehmen wir an, dass der US-Dollar Kurs
um 25 % fallt. Im Falle eines solchen massiven Einbruches wiirde die Gruppe durch nicht realisierte Verluste zwar
betrachtliche Finanzmittel einbiBen, dennoch waren wir auch in diesem Extremszenario weiterhin in der Lage
unsere regulatorischen Kapitalanforderungen einzuhalten. Wir halten einen Wahrungsschock von 25 % fir
einigermaBen konservativ basierend auf historischen Wahrungskursschwankungen

Unser Reverse-Stresstest zeigt, dass wir einen Verlust von Euro 3,420,766 Tsd. erleiden missten, damit unsere
Solvenzquote auf das Niveau der regulatorischen Anforderungen von 100 % fallen wirde. Selbst im Falle eines
kombinierten Szenarios bestehend aus einem Sturm in Europa, einer Pandemie und einem Aktienmarkteinbruch,
waren wir in der Lage, eine Solvenzquote von Uber 100 % ohne jegliche ManagementmaBnahmen
aufrechtzuerhalten.
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Selbst wenn wir das SCR unterschreiten wirden, wirden wir immer noch Uber ein Kapital verfligen, das tber der
Mindestkapitalanforderung (MCR) liegt, und kénnten so notwendige ManagementmaBnahmen ergreifen.
Zusatzlich konnten wir auf die Unterstltzung des Mutterunternehmens zahlen, falls extremere Szenarien
eintreten sollten.

Zusatzlich zu den oben beschriebenen Szenarien haben wir auch die Auswirkungen des Klimawandels auf unsere
Versicherungs- und Marktrisiken bertcksichtigt. Fir unsere Versicherungsrisiken sehen wir die zunehmende
Haufigkeit und das zunehmende AusmalB von Naturkatastrophen aufgrund des Klimawandels als wesentliches
Risiko an (physisches Risiko). Fir unsere Marktrisiken halten wir einen ungeordneten Ubergang zu einer
kohlenstoffneutralen Wirtschaft fiir das gréBte Risiko (Ubergangsrisiko). Es ist derzeit schwierig, diese
physischen Risiken und Ubergangsrisiken zuverlassig zu quantifizieren, dennoch sind wir auf Grundlage unserer
Naturkatastrophen-Szenarien und Marktrisikostresse zuversichtlich, dass wir die regulatorischen
Anforderungen auch in diesen Fallen weiterhin erfillen kbnnen.
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D. Bewertung fur Solvabilitdtszwecke

Sofern nicht anders ausgewiesen, betreffen die Angaben sowohl die GRAG-Gruppe als auch die GRAG.

D.1 Vermogenswerte

Die GRAG-Gruppe wendet die Solvency II-Richtlinien, die auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung(,Going
Concern-Prinzip”) und auf Bewertungen der einzelnen Vermdgenswerte zum Zeitwert beruht, zur Erfassung und
Bewertung der Vermodgenswerte an. Sofern von den Solvency Il-Bestimmungen nicht anders gefordert,
entsprechen der Ausweis der Vermdgenswerte und deren Bewertung den International Accounting Standards
(IAS), wie sie von der Europdischen Kommission anerkannt wurden.

Bei der Bestimmung der Vermdgenswerte folgen wir der Solvency II-Bewertungshierarchie.

Mark-to-Market-Methode (Standardverfahren): Wir verwenden an aktiven Markten notierte Marktpreise.
Solvency Il folgt den IFRS-Grundséatzen flr aktive Markte.

Marking-to-Market-Methode: Sind flr bestimmte Vermdgenswerte keine notierten Marktpreise verflgbar,
werden die fur ahnliche Vermdgenswerte an aktiven Markten notierten Marktpreise verwendet, wobei

eventuell notwendige Anpassungen vorgenommen werden, um beobachtbare Unterschiede zu
berlcksichtigen.

Mark-to-Model-Methode (alternatives Verfahren): Ist die Verwendung notierter Marktpreise fir gleiche oder
ahnliche Vermdgenswerte nicht moglich, verwenden wir alternative Bewertungsverfahren. Soweit moglich
beruhen die alternativen Bewertungsmethoden auf der Verwendung beobachtbarer Marktdaten.

Wir gehen davon aus, dass ein aktiver Markt existiert, sofern nicht eine oder mehrere der folgenden
Marktbedingungen gegeben sind:

starke Preisvolatilitat,
geringer Umfang an Transaktionen,
erhebliche Preisspannen zwischen An-und Verkaufspreisen,

niedriges Handelsvolumen.

Wir haben nur in sehr seltenen Féllen eine vereinfachte Methode angewendet, wenn dies angesichts der
Wesentlichkeit der Bilanzposition als zweckmaBig erachtet wurde.

Der Konzernabschluss der GRAG-Gruppe wurde nach US GAAP erstellt und umfasst die Bilanzen der GRAG sowie
ihrer Tochtergesellschaften GRSA und GRLA. Samtliche konzerninterne Geschaftsvorfalle und Transaktionen
wurden eliminiert. Der Ausweis der Gruppenzahlen erfolgt in der mit GRAG-Gruppe gekennzeichneten Spalte.

Der Abschluss der GRAG wurde nach HGB aufgestellt und wird in den mit Solo gekennzeichneten Spalten
ausgewiesen.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wurden zu dem am Ende des Berichtszeitraums geltenden und in der
nachfolgenden Tabelle aufgeflhrten Umrechnungskursen umgerechnet.

Tochtergesellschaft / Land Wechselkurs in Euro

zum Stichtag 31. Dezember 2023
General Reinsurance Africa Ltd., Kapstadt/Stdafrika 0,049852
General Reinsurance Life Australia Ltd., Sydney/Australien 0,617516
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Die Solvency lI-Bilanz der Gruppe wurde nach der als Standardmethode bzw. als Methode 1 angesehenen
Konsolidierungsmethode gemaB Artikel 230 der Solvency II-Richtlinie erstellt.

Esseidarauf hingewiesen, dass GRLA und GRSA auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraumes(EWR)ansassig
sind und als solche nicht der Solvency II-Regulierung auf Stand-alone-Basis unterliegen. Daher haben wir ein
Solvency lI-Bilanzierungshandbuch fir den Ansatz und die Bewertung der Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten eingeflihrt, um eine einheitliche Vorgehensweise innerhalb der Gruppe zu gewahrleisten. Auf
dieser Grundlage erstellen die Muttergesellschaft GRAG sowie die einzelnen Tochtergesellschaften GRLA und
GRSA basierend auf den jeweiligen US GAAP-Abschlissen Solvency lI-Bilanzen. Zur Ermittlung der SlI-Bilanz
wurden gegebenenfalls Anpassungen wie Umgliederungen oder Wertberichtigungen vorgenommen. Die
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Sll werden von der Muttergesellschaft GRAG auf Basis der durch
die versicherungsmathematische Funktion berechneten Zahlungsflisse fur jedes Unternehmen ermittelt. Die
Solvency II-Bilanzen der Einzelunternehmen wurden unter Berlcksichtigung der Zwischenergebniseliminierung
konsolidiert.

Zu Bewertungs- und Berichtszwecken wurden die Vermdgenswerte in Ubereinstimmung mit der SIi-Musterbilanz
zusammengefasst.

Es sei darauf hingewiesen, dass in den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten sein kénnen.

Die nachstehende Tabelle enthalt alle von uns am 31. Dezember 2023 gehaltenen Vermdgenswerte sowie deren
Bewertung gemaB Solvency Il im Vergleich zu HGB (GRAG Solo) und US GAAP (GRAG-Gruppe). Eine vollstandige
Auflistung der Vermodgenswerte, wie sie im jeweiligen QRT S.02.01.02 erfasst sind, findet sich im Anhang.
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General Reinsurance Gruppe

Vermdgenswerte GRAG Solo GRAG Gruppe
zum Stichtag 31. Dezember 2023 Erl. Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Aktivierte Abschlusskosten 1 0 0 0 264.513
Immaterielle Vermdgenswerte 2 0 24.013 0 24.013
Latente Steueranspriiche 3 77.075 407.077 96.126 132.983
Uberschuss bei den
Altersversorgungsleistungen 4 2.172 0 2.172 2.172
Sachanlagen fur den Eigenbedarf 5 60.042 30.893 60.359 31.211
Anlagen (auBer Vermdgenswerte
fiir fonds- und indexgebundene
Vertrége) 8.5637.531 8.256.741 9.621.452 6.552.449
Anteile an verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich
Beteiligungen 6 262.460 198.476 4.541 25.067
Aktien - notiert 7 311.708 157.565 311.708 287.780
Anleihen 8 6.812.950 6.717.778 8.154.790 5.054.131
Staatsanleihen 6.768.445 6.682.713 8.110.285 5.019.135
Unternehmensanleihen 44.505 35.065 44.505 34.996
Organismen flir gemeinsame
Anlagen 9 396.941 407.929 396.941 395.003
Einlagen auBer
Zahlungsmittelaquivalenten 10 753.458 741.570 753.458 741.570
Sonstige Anlagen 11 14 33.423 14 48.898
Darlehen und Hypotheken 12 337.000 334.800 337.000 334.800
Sonstige Darlehen und
Hypotheken 337.000 334.800 337.000 334.800
Einforderbare Betrage aus
Rickversicherungs-
vertréagen 13 3.504.106 4.990.824 3.501.957 5.400.264
Nichtlebens-
versicherungen auBer
Krankenversicherungen 3.579.798 4.829.782 3.600.917 4.986.118
Nach Art der
Nichtlebensversicherung
betriebene
Krankenversicherungen 42.029 54.424 42.029 55.185
Nach Art der
Lebensversicherung
betriebene
Krankenversicherungen -23.948 7.249 126.284 5.930
Lebensversicherungen auBer
Krankenversicherungen und
fonds-und indexgebundene
Versicherungen -93.774 99.368 -267.273 353.030
Depotforderungen 14 1.863.313 1.857.648 1.814.402 148.487
Nicht-Leben 159.741 180.256 110.831 127.781
Leben/Kranken 1.703.571 1.671.392 1.703.571 20.706
Forderungen gegenliber
Versicherungen und Vermittlern 15 135.181 1.114.168 136.570 1.198.167
Forderungen gegentiber
Rickversicherern 16 0 107.402 0 104.793
Forderungen (Handel, nicht
Versicherung) 17 246.495 247.456 253.734 264.757
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 18 570.038 570.038 652.228 3.713.733
Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermdgenswerte 19 8.844 622 8.844 8.844
Summe Vermdgenswerte 15.341.797 17.935.683 16.484.845 18.181.186

Nachstehend werden die Grundlagen, Methoden und Annahmen, die zur Bewertung der Vermdgenswerte gemaB
Solvency I, HGB und US GAAP verwendet wurden sowie deren Unterschiede beschrieben.
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Erlauterung 1- Aktivierte Abschlusskosten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Aktivierte Abschlusskosten 0 0 0 264.573

Nach Solvency Il und HGB erfolgt kein Ausweis von aktivierten Abschlusskosten.

Nach US GAAP werden Abschlusskosten, die im Wesentlichen aus bei Vertragsabschluss anfallenden
Provisionsaufwendungen bestehen, abgegrenzt und tber die Vertragsdauer, in der die entsprechenden Pramien
verdient werden, normalerweise ein Jahr, amortisiert (ASC 944-30). Unter Berlicksichtigung der Kapitalertrage
werden die aktivierten Abschlusskosten daraufhin Uberprift, dass sie die einforderbaren Betrdge aus
RlUckversicherungsvertragen nicht Gbersteigen.

Erlauterung 2 - Immaterielle Vermégenswerte

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Immaterielle Vermdgenswerte 0 24.013 0 24.013

Nach Solvency Il muss die Bewertung der immateriellen Vermdgenswerte die Bedingungen erflllen, dass die
immateriellen Vermdgenswerte getrennt verkauft werden konnen und dass ein Marktwert flr diese
Vermdgenswerte bestimmt werden kann. Da keine dieser Bedingungen erfUllt werden konnte, haben wir diese
Vermdogenswerte in der Solvenzbilanz nicht ausgewiesen.

Nach US GAAP werden angefallene Kosten zur Bildung, Aufrechterhaltung oder Wiederherstellung immaterieller
Vermogenswerte gemal ASC 350-30 bei ihrem Anfall als Aufwendung ausgewiesen. Ausnahmen bilden Kosten
im Zusammenhang mit Computer-Software, die zum Verkauf oder fiir den internen Gebrauch bestimmt ist.
Immaterielle Vermdgenswerte werden zu historischen Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungen bewertet; eine Neubewertung immaterieller Vermdgenswerte ist auBer
bei Wertminderungen nicht gestattet.

Nach HGB werden die immateriellen Vermdgenswerte zu den Anschaffungskosten bewertet, abzlglich der
kumulierten planmé&Bigen und auBerplanmé&Bigen Abschreibung gemaB HGB § 341b (1) in Verbindung mit § 253
Abs.1,3und5und § 255 Abs. 1.

Die unter US GAAP und HGB ausgewiesenen immateriellen Vermdgenswerte beziehen sich in erster Linie auf
aktivierte Software im Zusammenhang mit der Einflihrung eines neuen Verwaltungssystems fir Leben/Kranken.

Erlauterung 3 - Latente Steueranspriche

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Latente Steueranspriiche (DTA)(+) 77.075 407.077 96.126 132.983
Latente Steuerschulden (DTL)(-) -756.623 0 -764.199 -64.4671
Summe latente Steuern -679.548 407.077 -668.073 68.522

In der Solvenzbilanz werden latente Steuern gemaB IFRS fir temporéare Differenzen und noch nicht genutzte
steuerliche Verluste ausgewiesen. FUr permanente Differenzen, z.B. aus der steuerfreien Mark-to-Market-
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Bewertung von Aktien, wurden keine latenten Steuern angesetzt. Methoden und Konzeption zur Berechnung der
latenten Steuern(DTA)richten sich nach IAS 12 (Ertragssteuern).

Nach US GAAP werden latente Steuern gemaB ASC 740 ausgewiesen und bewertet. Im Wesentlichen
entsprechen die grundlegenden Methoden und die Konzeption von latenten Steuern nach US GAAP den IFRS-
Bestimmungen.

Zur Berechnung von latenten Steuern werden unternehmensspezifische Steuersatze, die zum Bilanzstichtag
glltig sind, verwendet. Der flr die Solvency II-Berichterstattung verwendete deutsche Steuersatz betragt
32,45 % und entspricht dem Steuersatz flr gesetzliche HGB- und US GAAP-Berichtszwecke. Fir temporare
Differenzen zwischen der lokalen Steuerbilanz bzw. den Rechnungslegungsvorschriften des jeweiligen Landes
und dem HGB werden die jeweiligen zum Bilanzstichtag gultigen auslandischen Steuersatze bei der Bildung von
latenten Steuern berlcksichtigt. Zur Berechnung latenter Steuern auf versicherungstechnische Rickstellungen
fir Solvency lI-Zwecke wird, wie im Vorjahr, ein gewichteter Durchschnittssatz von 32,45 % verwendet.

Fir die Berechnung von latenten Steuern von ausléandischen Tochtergesellschaften werden die zum
Bilanzstichtag glltigen auslandischen Steuersatze berlicksichtigt. Diese belaufen sich auf 27 % fir GRSA bzw.
30 % fur GRLA.

Latente Steuern auf tempordre Differenzen zwischen den Bilanzwerten gemaB HGB, US GAAP und den
entsprechenden Solvency lI-Werten zum 31. Dezember 2023 ergeben sich hauptsachlich aus folgenden
Bilanzpositionen:

GRAG Solo GRAG Gruppe

DTA(+)und DTL(-) DTA (+)und DTL(-)
Uberblick latente Steuern €'000 €'000
Latente Steuern auf temporare Differenzen
zwischen HGB und Steuerbemessungsgrundlage 407.077 n/a
Latente Steuern auf temporare Differenzen
zwischen US GAAP und
Steuerbemessungsgrundlage n/a 68.522
Kapitalanlagen nach Umbewertung Solvency I -22.035 -11.579
Versicherungstechnische Rickstellungen nach
Umbewertungen Solvency |l
- Leben -765.362 -681.233
- Nicht-Leben -312.843 -121.855
Summe versicherungstechnische Rickstellungen -1.078.204 -803.088
Sonstige Umbewertungen nach Solvency Il 13.615 78.072
Summe latente Steuernin Solvency Il
DTA(+)/DTL(-) -679.548 -668.073
- davon latente Steueranspriiche (+) 77.075 96.126
- davon latente Steuerschulden (-) -756.623 -764.199

Die Laufzeiten stellen sich wie folgt dar:
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GRAG Solo GRAG Gruppe

Latente Latente Latente Latente

Steueranspriiche Steuerschulden Steueranspriiche Steuerschulden

(DTA)(+) (DTL)(-) (DTA)(+) (DTL)(-)

Laufzeiten €'000 €'000 €'000 €'000

Laufzeit <1dahr 23.331 -47.663 30.884 -49.780

Laufzeit 1bis 5 Jahre 51.058 -32.771 62.556 -36.469

Laufzeit > 5 Jahre 2.686 -676.188 2.686 -677.950
Summe latente

Steuern 77.075 -756.623 96.126 -764.199

Soweit sich latente Steueranspriche und latente Steuerschulden auf verschiedene steuerpflichtige Einheiten
beziehen, ist eine Saldierung nicht moglich.

Latente Steuerschulden auf Kapitalanlagen ergeben sich hauptsachlich aus einer Mark-to-Market-Bewertung.

Latente Steuerschulden auf versicherungstechnische Rickstellungen ergeben sich aus der in Kapitel D.2.
beschriebenen Neubewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen fir Solvency II-Zwecke.

Auf Tochtergesellschaften entfallende latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden nur angesetzt,
wenn die Voraussetzungenvon IAS 12.39(latente Steuerschulden)bzw. IAS 12.44(latente Steueranspriiche) erfillt
sind. Flir GRAG Solo waren zum 31. Dezember 2023 die Voraussetzungen flir einen Ausweis der latenten
Steuerschulden (siehe oben) flr steuerpflichtige Differenzen in  Ho6he von Euro 4.460 Tsd.
(Steuerbemessungsgrundlage) nicht erflllt. In der GRAG-Gruppe waren zum 31.Dezember 2023 die
Voraussetzungen fir einen Ausweis der latenten Steuerschuld/des latenten Steueranspruchs (siehe oben) fir
steuerpflichtige/abzugsfahige Differenzen aus der Wahrungsumrechnung von Tochtergesellschaften nicht
erfullt.

Die Werthaltigkeit des Uberhangs an latenten Steueranspriichen wird im Rahmen von Planungsprognosen fiir
kiinftige steuerpflichtige Gewinne betrachtet (ohne Gewinne aus der Auflésung von bestehenden
steuerpflichtigen temporédren Differenzen). Der Planungszyklus des Unternehmens fir den Test der
Werthaltigkeit umfasst 5 Jahre. Die steuerlichen Planungsprognosen sind in Ubereinstimmung mit US GAAP und
HGB. Aufgrund temporérer Differenzen nach den Solvency II-Bewertungsgrundséatzen und der Berechnung der
Risikomarge wurde ein werthaltiger latenter Netto-Steueranspruch in Hohe von Euro 205.861 Tsd. bilanziell
aktiviert, basierend auf der Annahme, dass eine potenzielle Umkehrung der Risikomarge in der Zukunft zu
zusatzlichem steuerpflichtigem Einkommen fihrt. Da alle latenten Netto-Steueranspriiche flir abzugsfahige
temporare Differenzen verbucht wurden, waren keine Wertberichtigungen zu bertcksichtigen.

Fir steuerliche Verlustvortrage werden latente Steueransprliche insoweit ausgewiesen, als ihre kinftige
Nutzbarkeit durch Planungsprognosen unterstitzt wird, wobei etwaige gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen fur die Fristen in Bezug auf den Verlustvortrag berlcksichtigt sind. Die berlcksichtigten
steuerlichen Verlustvortrage konnen insbesondere innerhalb der landesspezifischen begrenzten Zeitspanne
angesetzt werden.

Zum 31. Dezember 2023 wurden latente Steueranspriche auf steuerliche Verlustvortrage in Hohe von
Euro 78.401Tsd., fir GRAG Solo und in Hohe von Euro 78.986 Tsd fiir die GRAG-Gruppe gebildet (Bruttobetrag vor
Verrechnung mit DTL).
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Steuerliche GRAG Solo GRAG Gruppe

Verlustvortréage mit Steuerliche Steuerliche
darauf gebildeter Verlust- Verlust-
Steuerabgrenzung vortrage DTA vortrage DTA
jeLand €'000 €'000 €'000 €'000  Nutzungsdauer
zeitlich unbeschrankt
Deutschland 10.463 1.739 10.463 1.739  vortragsfahig
zeitlich unbeschrankt
Dénemark 5.369 1.181 5.369 1.181 vortragsfahig
zeitlich unbeschrankt
GroBbritannien 262.577 65.644 262.577 65.644  vortragsfahig
Indien 22.875 9.836 22.875 9.836 8 Jahre vortragsfahig
zeitlich unbeschrankt
Neuseeland 0 0 2.089 585  vortragsfahig
Summe steuerliche
Verlustvortrage 301.284 78.401 303.374 78.986

Zum 31. Dezember 2023 bestehen fir GRAG Solo keine nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern, da davon
ausgegangen wird, dass die zugrunde liegenden steuerlichen Verlustvortrage in der Zukunft nutzbar sind. Fir die
GRAG-Gruppe wurden aktive latente Steuern in H6he von insgesamt Euro 15.279 Tsd. nicht angesetzt, weil
erwartet wird, dass die zugrunde liegenden steuerlichen Verlustvortrage in Zukunft nicht nutzbar sein werden.

Erlauterung 4 - Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Uberschuss bei den
Altersversorgungsleistungen 2.172 0 2.172 2.172

Unsere Niederlassung in GroBbritannien, verfligt Gber einen vom Unternehmen finanzierten Pensionsplan, der
von Treuhandfonds verwaltet wird. Der Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen reprasentiert den
Uberschuss aus dem beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens und von Lebensversicherungsvertragen iiber
die Pensionsverpflichtungen.

Der Solvency lI-Wert wurde gemaB der entsprechenden finalen Level-3-Bewertungsleitlinien der EIOPA
bestimmt, die auf IAS 19 als Proxy fUr die einheitliche Bemessungsgrundlage fUr Vorsorgeleistungen verweisen.

In der HGB-Bilanz werden die Pensionsverpflichtungen gemaB HGB § 246 Absatz 2 Satz 3 mit dem Planvermdgen
verrechnet.

Die nachstehende Tabelle enthalt die in der Bilanz saldierten Betrage:

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP

€'000 €'000 €'000 €'000
Zeitwert Planvermogen 37.583 37.583 37.583 37.583
Pensionsfonds 35.471 37.583 35.4711 35.411
Summe 2.172 0 2.172 2.172
davon unter
Rentenzahlungsverpflichtungen
(Kapitel D.3, Erlduterung 2)
ausgewiesen 0 0 0 0
Summe 2.172 0 2.172 2.172
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Das Planvermogen ist in folgender Tabelle aufgefihrt:

Anteil der

Wertansatz Vermdgenswerte

Portfolio €'000 %
Staatsanleihen 4.879 12,8%
Aktien 0 0,0%
Sonstige Anlagen 32.1174 85,4 %
Liquide Mittel 650 1,7%
Summe Planvermdégen 37.583 100,0%

Weitere Informationen zu den Leistungsverpflichtungen finden sich in Kapitel D.3, Erlauterung?2
Rentenzahlungsverpflichtungen.

Erlauterung 5 - Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Immobilien, Sachanlagen 53.700 24.557 53.700 24.557
Ausstattung 6.342 6.342 6.659 6.659
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 60.042 30.893 60.359 31.2171

Immobilien

Die derzeit einzige durch die GRAG-Gruppe selbstgenutzte Immobilie ist das Blirogebaude der GRAG und befindet
sich in Kdln, Deutschland.

Der Solvency ll-Wert wird anhand einer Mark-to-Model-Methode gemé&B IAS 16 (Modell des beizulegenden
Zeitwerts - Fair Value Model) bestimmt. Wir flhren alle drei Jahre eine externe Bewertung des aktuellen
Marktwerts durch. Die letzte externe Bewertung wurde 2022 durchgefihrt. Darlber hinaus wird zu jedem
Stichtag beurteilt, ob es wesentliche Indikatoren oder Marktentwicklungen gibt, die den Marktwert beeinflussen
konnten, wie beispielsweise makrodkonomische Bedingungen, Zins- oder Mietpreisniveaus.

Die Bewertung erfolgte nach der ,Discounted Cash Flow"-Methode. Dies ist ein zweistufiges
finanzmathematisches Modell zur Bestimmung des Barwerts des kiinftigen Ertrags der Immobilie, der als ihr
derzeitiger Wert angesehen wird. AuBerdem wurden gegebenenfalls Markttransaktionen sowie vergleichbare
Mieten flr dhnliche Immobilien herangezogen.

Bei unserer Bewertung haben wir eine Restnutzungsdauer der Immobilie von 40 Jahren angenommen.

Wirhaben das Szenario eines fiktiven Pachtvertrags fir die Immobilie angenommen. Weitere wichtige Parameter
bzw. Annahmen sind nachstehend aufgefihrt:

Marktwert in Euro pro m% 4.270
Bruttomultiplikator fur Marktmiete: 21,83

Nettoertrag, bezogen auf die Marktmiete, in %: 3.89

Nach US GAAP erfolgt gemaB ASC 360 eine Bewertung zu historischen Anschaffungskosten. Abschreibungen
wurden anhand der linearen Methode auf der Grundlage der wirtschaftlichen Nutzungsdauer vorgenommen.
Nach US GAAP ist eine Neubewertung des Vermdgenswerts zum beizulegenden Zeitwert nicht gestattet, was zu
einem Unterschied zwischen SlI- und US GAAP-Werten flhrt.
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Dank der giinstigen Lage des Gebaudes und der steigenden Mietkosten im Laufe der Zeit seit dem Erwerb der
Immobilie ist der Marktwert erheblich hoher als der fortgefihrte Buchwert nach US GAAP.

Nach HGB haben wir diesen Vermogenswert nach dem Anschaffungskostenprinzip im Sinne von HGB § 341b in
Verbindung mit § 253 Abs. 1 und § 255 Abs. 1, 3 und b, abzlglich der planmaBigen Abschreibung, bewertet. Die
Abschreibung wurde anhand der linearen Methode auf der Grundlage der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des
Vermdgenswertes vorgenommen.

In Fallen, bei denen der Marktwert erheblich unter dem Buchwert liegt, kommt eine auBerplanmaBige
Abschreibung in Betracht. Fir das Berichtsjahr 2023 war keine derartige Abschreibung erforderlich.

Da nach HGB Zuschreibungen des Werts auf das Niveau der Anschaffungskosten beschrankt sind, spiegeln sich
jegliche Steigerungen des Marktwerts flr die Immobilie in KéIn nicht in den HGB-Werten wider. Diese
Einschrankung ist die Hauptursache fiir den Unterschied zwischen SlI- und HGB-Werten. Dank der glinstigen
Lage des Gebdudes und der steigenden Mietkosten im Laufe der Zeit seit dem Erwerb der Immobilie ist der
Marktwert erheblich héher als der fortgefiihrte Buchwert nach HGB.

Der US GAAP Wert sowie der HGB beinhaltet zusatzlich die Aktivierung der ModernisierungsmaBnahmen des
Gebaudes. Diese MaBnahmen sind in dem hdheren durch das aktuelle Gutachten ermittelten Marktwert bereits
berlcksichtigt und damit auch in dem nach Solvency Il berichteten Wert enthalten.

Sachanlagen
Die Sachanlagen umfassen in erster Linie Biroeinrichtungen und Einbauten.

Nach Solvency Il werden die Sachanlagen auf der Grundlage des Marktwerts bewertet. Da der Marktwert nicht
ohne weiteres bestimmt werden kann, haben wir die HGB-Bewertungsvorschriften herangezogen, davon
ausgehend, dass sich die nach dem HGB berechneten Buchwerte nicht wesentlich von den Marktwerten
unterscheiden.

Nach US GAAP erfolgt gemaB ASC 360 eine Bewertung zu historischen Anschaffungskosten.

Nach HGB haben wir die Sachanlagen auf Basis der Anschaffungskosten im Sinne von HGB § 341b in Verbindung
mit § 265 Abs. 1, 3und 5, abzliglich der planmaBigen Abschreibung, bewertet.

Abschreibungen wurden sowohl flir HGB als auch fiir US GAAP anhand der linearen Methode auf der Grundlage
der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermdgenswertes vorgenommen.
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Erlduterung 6 - Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP

€'000 €'000 €'000 €'000
Anteile an verbundenen
Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 262.391 174.549 0 0
Andere Beteiligungen 69 23.928 4.547 25.067
Anteile an verbundenen
Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 262.460 198.476 4.541 25.067

Die Position Anteile an verbundenen Unternehmen umfasst zwei hundertprozentige Rlckversicherungs-
Tochtergesellschaften und Gesellschaften, die Neben- oder Zusatzleistungen erbringen.

a) Hundertprozentige Tochtergesellschaften
General Reinsurance Africa Limited, Kapstadt, (GRSA)
General Reinsurance Life Australia Ltd, Sydney, (GRLA)
b) Sonstige Tochtergesellschaften - Gesellschaften, die Nebendienstleistungen erbringen
Gen Re Beirut s.a.l. offshore, Beirut
General Reinsurance AG - Escritorio de Representacao No Brasil Ltda., Sdo Paulo
Gen Re Servicios México S.A., Mexiko Stadt
Gen Re Support Services Mumbai Private Limited (in Abwicklung)

Die Werte nach Solvency Il und HGB haben wir in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt:

Solvency Il HGB

Marktwert Buchwert
Anteile an verbundenen Unternehmen Anteil €'000 €'000
GRSA 100% 106.545 60.077
GRLA 100% 151.375 113.267
Sonstige Tochtergesellschaften* - 4.472 1.205
Summe 262.391 174.549

*Nebendienstleistungsunternehmen

Da flr die hundertprozentigen Tochtergesellschaften kein aktiver Markt mit Marktpreisnotierungen besteht,
haben wir die an Solvency Il angepasste Equity-Methode angewendet, die die Solvency-lI-Anforderungen erfuillt.
Die Bewertung beruht auf dem Uberschuss der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten im Einklang mit
Artikel 75 der Solvency-lI-Richtlinie (EU-Richtlinie 2009/138/EG), nachstehend als ,SlI-Richtlinie” bezeichnet.

Nach HGB bewertet das Unternehmen seine Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen zu den
Anschaffungskosten. Nach HGB § 341b Abs. 1, in Verbindung mit § 253 Abs. 3 Satz 3, wird eine auBerplanmaBige
Abschreibung auf den niedrigeren Buchwert nur ausgewiesen, wenn eine dauerhafte Wertminderung erwartet
wird (Niederstwertprinzip). Bestehen die Grlinde fir die niedrigere Bewertung nicht mehr, erfolgt eine
Zuschreibung des Vermdgenswerts maximal bis zur Hohe der Anschaffungskosten (HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in
Verbindung mit § 253 Abs. 5 Satz 1).

Zwischen HGB und Solvencyll kommt es zu erheblichen Bewertungsunterschieden, weil unter HGB
Zuschreibungen auf das Niveau der urspringlichen Anschaffungskosten begrenzt sind, wahrend diese
Bewertungsgewinne bei Solvency Il vollstandig ausgewiesen werden.
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Fir die GRAG-Gruppe werden die Betrage fir GRSA und GRLA im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

Die sonstigen Tochtergesellschaften (Nebendienstleistungsunternehmen) wurden nach entsprechender
Genehmigung durch die BaFin aufgrund ihrer Unwesentlichkeit im Vergleich zu den verbundenen Unternehmen
von der Gruppenaufsicht ausgenommen, werden jedoch in der Solvenzibersicht ausgewiesen.

Andere Beteiligungen
Zu den Anderen Beteiligungen zahlt die folgende limitierte Beteiligung:

Triton Gesellschaft fir Beteiligungen mbH, Luxemburg (in Abwicklung).

Aus Grinden der Wesentlichkeit folgen wir dem gleichen Ansatz wie flr die sonstigen Tochtergesellschaften. Sie
wurde nach entsprechender Genehmigung durch die BaFin aufgrund ihrer Unwesentlichkeit im Vergleich zu den
verbundenen Unternehmen von der Gruppenaufsicht ausgenommen, wird jedoch in der Solvenzibersicht
ausgewiesen. Darliber hinaus wird die Nirnberger Beteiligungs-AG, Nirnberg unter HGB als Beteiligung, fir die
Berichterstattung nach Solvency Il jedoch unter den notierten Aktien ausgewiesen.

Erlauterung 7 - Aktien - notiert

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Aktien notiert 311.708 157.565 311.708 287.780

Wir investieren ausschlieBlich in bdrsennotierte Aktien, die gemaB Artikel 75 der Sll-Richtlinie zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, und zwar ohne jeden Abzug fUr Transaktionsgebthren, die bei
einer VerduBerung anfallen wirden. Wir verwenden monatliche Marktwerte (Marktpreisnotierungen an aktiven
Méarkten), die von unabhangigen Dienstleistern flr Preisstellung von Wertpapieren, wie der BofAML Index
(Intercontinental Exchange Bank of America - Merrill Lynch Index), Bloomberg, Reuters und S&P, zur Verfligung
gestelltund von unserer Vermogensverwaltungsgesellschaft NEAM berichtet werden. Bie Solvency II-Marktwerte
spiegeln die gezahlten Dividenden vollstandig wider, schlieBen etwaige abgegrenzte Dividenden jedoch aus. Im
Jahr 2023 wurden keine signifikanten Anderungen an den verwendeten Bewertungsmodellen vorgenommen.

Nach US GAAP(ASC 320)wird die entsprechende Klassifizierung von Anlagenin festverzinsliche Wertpapiere und
Aktien zum Anschaffungspreis bestimmt und zu jedem Bilanzstichtag neu bewertet.

Bis zur Endfélligkeit (held-to-maturity) zu haltende Finanzanlagen werden zum Restbuchwert ausgewiesen,
was die Fahigkeit und die Absicht widerspiegelt, die Wertpapiere bis zur Endfélligkeit zu halten.

Fdr den Borsenhandel vorgesehene Anlagen sind Wertpapiere, die in der Absicht erworben werden, diese
kurzfristig wieder zu verkaufen, und werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Alle anderen Wertpapiere werden als zur VerduBerung verfligbar (available-for-sale) klassifiziert und zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, wobei nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste als Bestandteil
der kumulierten Ubrigen Einkinfte angegeben werden.

Zum 31. Dezember 2023 wurde das Aktienportfolio der Gruppe als zur VerduBerung verfligbar (available-for-sale)
eingestuft und zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Zwischen den Bewertungen nach Solvency Il und US GAAP
bestehen grundsétzlich keine Unterschiede, wobei allerdings nach US GAAP ein Betrag von Euro 23.928 Tsd. fir
die Nirnberger Beteiligungs-AG, Nirnberg unter den Beteiligungen, flr die Berichterstattung nach Solvency Il
unter den notierten Aktien ausgewiesen wird.
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Nach HGB werden Stammaktien zum Anschaffungspreis, abzlglich unplanméaBiger Abschreibungen,
ausgewiesen.

Fir Stammaktien, die dem Anlagevermdgen zugerechnet werden, gilt das gemilderte Niederstwertprinzip
gemaB HGB § 341b Abs. 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 3und 5.

Stammaktien, die dem Umlaufvermdgen zugeordnet sind, werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
gemal HGB § 341b Abs. 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 4 ausgewiesen. Bestehen die Grinde flr eine
Wertminderung nicht mehr, erfolgt eine Zuschreibung des Werts maximal bis zur Hohe der
Anschaffungskosten (HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit § 253 Abs. 5 Satz 1).

Ruckstellungen werden in einer gesonderten Position der HGB-Bilanz ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2023 waren alle Stammaktien dem Anlagevermogen zugeordnet. Im Jahr 2023 verzeichnete
eine Aktie eine negative Entwicklung, sodass wir zum Jahresende eine Abschreibung nach HGB vornehmen
mussten.

Zusatzliche Unterschiede zwischen den nach Solvency Il bzw. HGB bewerteten Aktien sind darauf
zurlickzufihren, dass das HGB keine individuellen Equity-Bewertungen erlaubt, die Uber ihren jeweiligen
Anschaffungskosten liegen, und dass abgegrenzte Dividenden unterschiedlich behandelt werden. Die
Aktienmarkte entwickelten sich in 2023 sehr gut und hatten positive Auswirkungen auf die Marktwerte der
(verbleibenden) Aktienpositionen. Die sinkenden Inflationsraten und die Hoffnung auf Zinssenkungen im Jahr
2024 trieben die Markte Ende 2023 weiter an.

Erlduterung 8 - Anleihen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Staatsanleihen 6.768.445 6.682.713 8.110.285 5.019.135
Unternehmensanleihen 44.505 35.065 44.505 34.996
Anleihen 6.812.950 6.717.778 8.154.790 5.054.131

Unser Anleihen-Portfolio besteht ausschlieBlich aus Staats- und Unternehmensanleihen und ist in
borsennotierten Anleihen angelegt.

GemaR Artikel 75 der SlI-Richtlinie werden Anleihen in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. Wir
verwenden monatliche Marktwerte (Marktpreisnotierungen an aktiven Markten), die von unabh&ngigen
Dienstleistern flr Preisstellung von Wertpapieren, wie der BofAML Index (Intercontinental Exchange Bank of
America - Merrill Lynch Index), Bloomberg, Reuters und S&P zur Verflgung gestellt und von unserer
Vermdogensverwaltungsgesellschaft NEAM berichtet werden. Die Solvency lI-Marktwerte spiegeln aufgelaufene
Stiickzinsen vollstandig wider. Im Jahr 2023 wurden keine signifikanten Anderungen an den verwendeten
Bewertungsmodellen vorgenommen.

Varstehende Erlduterung 7 enthalt weitere Informationen zu den Methoden zur Klassifizierung und Bewertung
von Anlagen in Anleihepapieren und Aktien nach US GAAP.

Zum 31. Dezember 2023 wurden alle Anlagen der Gruppe in Anleihen als zur VerduBerung verflgbar (available-for-
sale) eingestuft und zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Unterschied zwischen dem Solvency IlI- und dem US GAAP-Wert ist in erster Linie auf die Tatsache
zurlckzuflihren, dass nach Solvency Il Treasury Bills in H6he von Euro 3.091.150 Tsd. als Staatsanleihen
ausgewiesen werden mussen, wahrend sie nach US GAAP zur Kategorie ,Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente” gehdren.

71



AuBerdem enthalten die Marktwerte von Anleihen nach Solvency Il die zugehérigen Zinsabgrenzungen, wahrend
die abgegrenzten Zinsen nach US GAAP unter der Position ,Sonstige Anlagen” ausgewiesen werden (siehe
nachstehende Erlauterung 11).

Nach HGB werden Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die als Anleihen
eingestuft sind, zum Anschaffungspreis, abziglich unplanméaBiger Abschreibungen, ausgewiesen und bewertet
(HGB § 253 Abs. 1Satz 1). Stickzinsen werden in einer gesonderten Position der HGB-Bilanz ausgewiesen.

Die Mehrheit unserer Anleihen wird dem Anlagevermdgen zugerechnet, und daher wird das gemilderte
Niederstwertprinzip gemaB HGB § 341b Abs. 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 3 und b angewendet.

Eine kleinere Anzahl von Anleihen wird dem Umlaufvermdgen zugerechnet und nach dem strengen
Niederstwertprinzip gemaB HGB § 341b Abs. 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 4 ausgewiesen. Bestehen die Griinde
fir eine Wertminderung nicht mehr, erfolgt eine Zuschreibung des Werts maximal bis zur Hoéhe der
Anschaffungskosten (HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit § 2563 Abs. b Satz 1).

Nachdem die Leitzinsen mehrmals angehoben wurden, um die Inflation unter Kontrolle zu bringen, erreichten sie
im Laufe des Jahres ihren Hohepunkt. Dies hatte erhebliche Auswirkungen auf die Marktwerte, die im Zuge des
Hochzinsumfelds gesunken sind. Nach HGB dirfen die unrealisierten Gewinne und Verluste nicht ausgewiesen
werden, wenn sie als temprorar angesehen werden. Das bedeutet, dass die Werte hoher sind als unter Solvency
ll. Schuldtitel der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW), die nicht in Euro emittiert sind, haben wir mit einem
Betrag von Euro 8.387 Tsd. von Staatsanleihen in Unternehmensanleihen umgegliedert.

Erlauterung 9 - Organismen fiir gemeinsame Anlagen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Organismen fir gemeinsame Anlagen 396.941 407.929 396.941 395.003

Die GRAG-Gruppe investiert in einen reinen Rentenfonds, der zu 100 % von der Gesellschaft gehalten wird. Der
Fonds umfasst ausschlieBlich Staats- und Unternehmensanleihen und einen kleinen Betrag liquider Mittel.

Der Unterschied zwischen der Sll und US GAAP Bewertung resultiert hauptsachlich aus dem Grund, dass gemaB
Sl die Marktwerte der festverzinslichen Wertpapiere die entsprechenden aufgelaufenen Stlickzinsen ausweisen,
wahrend diese Position nach US GAAP unter der Kategorie ,Sonstige Anlagen” berichtet wird (siehe Erlduterung
).

Nach HGB haben wir den gesamten Investmentfonds dem Anlagevermégen zugeordnet und Ansatz und
Bewertung erfolgen zu Anschaffungskosten, abzlglich auBerplanméaBigen Abschreibungen, (HGB § 253 Abs. 1
Satz 1)unter Beriicksichtigung des gemilderten Niederstwertprinzips gemaB HGB § 341b Abs. 2 in Verbindung mit
§ 263 Abs. 3und 5.

Der Unterschied zwischen der SlI- und HGB-Bewertung resultiert aus den gefallenen Bondpreisen innerhalb des
Fonds. Dieser Effekt kann den im Laufe des Jahres immer weiter gestiegenen Zinsen im zugeschrieben werden.
Nach HGB ist der Ausweis von unrealisierten Gewinnen oder Verlusten nicht erlaubt.
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Erlauterung 10 - Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Einlagen auBer
Zahlungsmittelaquivalenten 753.458 741.570 753.458 741.570

Nach Solvency I, HGB und US GAAP werden Einlagen bei Kreditinstituten zu den Nennwerten bewertet, die in
Ubereinstimmung mit Artikel 75 der Solvency lI-Richtlinie und US GAAP ihrem beizulegenden Zeitwert
entsprechen.

Der Unterschied zwischen Solvencyll, HGB und US GAAP ist auf die unterschiedliche Behandlung von
Zinsabgrenzungen zurtickzufihren.

Erlauterung 11 - Sonstige Anlagen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Sonstige Anlagen 14 33.423 14 48.898

Der unter Solvency Il aufgeflihrte Betrag bezieht sich ausschlieBlich auf die Kapitalanlage in eine
Teilhabergesellschaft mit beschrankter Haftung (Limited Partnerships), die sich in Abwicklung befindet.

Nach USGAAP (ASC235) umfassen diese Vermdgenswerte die Anlage in die vorstehend erwdhnte
Teilhabergesellschaft mit beschrankter Haftung sowie die aufgelaufenen Zinsen auf Anleihen und Barmittel. Die
Teilhabergesellschaft wird zum Anschaffungspreis bewertet. Angesichts ihres Wesentlichkeitsgrads hat die
Gruppe beschlossen, fur Solvency lI-Zwecke denselben Bewertungsansatz zu verwenden. Daher ergibt sich fir
die Teilhabergesellschaft keine Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und US GAAP.

Deraufgefuhrte Unterschied ist allein durch die Einbeziehung der Zinsabgrenzungen auf Anleihen und Barmitteln
unter US GAAP sowie HGB zurtckzufihren.

Erlauterung 12 - Darlehen und Hypotheken

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Darlehen und Hypotheken an
Privatpersonen 0 0 0 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 337.000 334.800 337.000 334.800
Darlehen und Hypotheken 337.000 334.800 337.000 334.800

Nach US GAAP (ASC 944-310) haben wir Darlehen und Hypotheken nach dem Anschaffungskostenprinzip
bilanziert unter Berlcksichtigung der ratierlichen Auflosung der Differenz zwischen Anschaffungskosten und
Rickzahlungsbetrag.

Fir HGB erfolgt die Bewertung nach demselben Ansatz im Sinne von HGB § 341b Abs. 1in Verbindung mit § 341c
Abs. 3.

Zum Bilanzstichtag haben wir keine Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen ausgegeben. Daher ist der
Betrag fir US GAAP, HGB und Solvency Il gleich Null.
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Die "Sonstige Darlehen und Hypotheken" umfassen ein privates Darlehen an ein verbundenes Unternehmen. Die
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il, HGB und US GAAP sind auf den Unterschied zwischen den
fortgeflihrten Anschaffungskosten und dem Solvency Il Marktwert zurlickzuflihren, der anhand der diskontierten
Zahlungsstrome (Discounted Cash Flow - Methode) bei Verwendung der risikolosen Zinsstrukturkurven von
EIOPA (ohne Volatilitdtsanpassung) kalkuliert wird. Fir das Bonitatsrisiko wird zusétzlich ein Spread
berlcksichtigt, der von einem entsprechenden Indexanbieter stammt.

Erlauterung 13 - Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP

€'000 €'000 €'000 €'000
Nichtlebensversicherungen auBer
Krankenversicherungen 3.579.798 4.829.782 3.600.917 4.986.118
Nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebene
Krankenversicherungen 42.029 54.424 42.029 55.185
Nach Art der Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherungen -23.948 7.249 126.284 5.930
Lebensversicherungen auBer
Krankenversicherungen und fonds-
und indexgebundene Versicherungen -93.774 99.368 -267.273 353.030
Einforderbare Betrage aus
Rickversicherungsvertragen 3.504.106 4.990.824 3.501.957 5.400.264

Nach US GAAP (ASC 944-310) werden einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertragen fir den Bereich
Schaden/Unfall zu ihrem Nennwert, abzlglich individueller und pauschaler Wertberichtigungen, sowie fir den
Bereich Leben/Kranken zu ihrem Barwert bewertet.

Nach HGB werden einforderbare Betrdge zu ihrem Nennwert, abzlglich individueller und pauschaler
Wertberichtigungen, gemaB HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit § 253 Abs. 1 bewertet.

Weitere Informationen hierzu finden sich in Kapitel D.2.

Erlauterung 14 - Depotforderungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben 159.741 180.256 110.831 127.781
Leben/Kranken 1.703.571 1.671.392 1.703.571 20.706
Depotforderungen 1.863.313 1.851.648 1.814.402 148.487

Nach Solvency Il werden die Depots auf Basis der erwarteten zukinftigen Zahlungsstrome abgezinst mit den
jeweils relevanten Zinskurven bewertet.

Fir US GAAP-Zwecke haben wir gemaB ASC 944 die Depotforderungen mit den versicherungstechnischen
Rlckstellungen verrechnet mit Ausnahme des gesamten Schaden-/Unfallgeschafts sowie des Leben-/
Krankengeschafts in den Niederlanden, da dies dort nicht gestattet ist.

Nach HGB werden die Depotforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft zu ihrem Rickzahlungsbetrag
ausgewiesen (HGB § 314b Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 1).
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Erlduterung 15 - Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen gegeniber
Versicherungen und Vermittlern 135.181 1.114.168 136.570 1.198.167

Diese Position umfasst alle Abrechnungsforderungen aus dem eingehenden Rickversicherungsgeschaft.

Nach US GAAP werden Ruckversicherungsforderungen gemaB ASC 8944-310 zu ihrem jeweiligen Nennwert
bewertet und ausgewiesen. Forderungen, die seit Uber 180 Tagen Uberfallig sind, werden mit 50 % des
Ausgangswertes bewertet. Bei Forderungen, die seit Uber 360 Tagen (Uberfallig sind, ist eine
Einzelwertberichtigung von 100 % vorgesehen.

Nach HGB werden Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern zu ihrem jeweiligen Nennwert,
abzlglich Einzelwert- und Pauschalwertberichtigungen, geméaB HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit HGB
§ 253 Abs. 1 bewertet und ausgewiesen.

Fir die Berichterstattung nach Solvency Il werden in dieser Position nur Forderungen ausgewiesen, die als
Uberfallig eingestuft werden. Alle Gbrigen Forderungen gelten als zukinftige Cash Flows und wurden in die
versicherungstechnischen Rickstellungen umgegliedert.

Erlauterung 16 - Forderungen gegeniiber Rickversicherern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen gegeniber
Rlckversicherern 0 107.402 0 104.793

Dieser Posten umfasst alle Abrechnungsforderungen aus in Rickdeckung gegebenem Geschaft. Die
Bewertungsgrundlagen entsprechen sowohl fir HGB, US GAAP als auch fir Solvency Il den in Erlauterung 15 -
Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern beschriebenen.

Erlauterung 17 - Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Forderungen (Handel, nicht
Versicherung) 246.495 247.456 253.734 264.757

Nach Solvency Il bewertet die Gruppe Forderungen (Handel, nicht Versicherung) mit kurzer Laufzeit (bis zu 12
Monate) auf der Grundlage ihres Nennwertes als beizulegenden Zeitwert. Bei langerfristigen Forderungen wird
der beizulegende Zeitwert als der Barwert der kiinftigen Cashflows berechnet. In Ubereinstimmung mit der
Rechnungslegung nach US GAAP werden Einzel- und Pauschalwertberichtigungen vorgenommen. Nach US GAAP
werden Ruckversicherungsforderungen gemaB ASC 944-310 zu ihrem jeweiligen Nennwert bewertet und
ausgewiesen.

Nach HGB werden Forderungen (Handel, nicht Versicherung) zu ihrem jeweiligen Nennwert, abziglich
Einzelwert- und Pauschalwertberichtigungen, gemaB HGB § 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit HGB § 253 Abs.
1bewertet und ausgewiesen.
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Darlber hinaus werden, gemaB unserer Richtlinien zur Wertberichtigung, Forderungen, die seit Gber 180 Tagen
Uberféllig sind, mit 50 % des Ausgangswertes bewertet. Forderungen, die seit Uber 360 Tagen Uberfallig sind,
werden um 100 % im Wert gemindert.

Tatsachliche Steueranspriche sind zu dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Zahlung an die
Steuerbehdrden oder eine Erstattung von den Steuerbehdérden erwartet wird, und zwar auf der Grundlage der
Steuerséatze und Steuervorschriften, die zum Ende des Berichtszeitraums gelten oder in Kiirze gelten (IAS 12.46).

Langfristige Forderungen umfassen Steuerforderungen und Sicherheitsleistungen (Euro 32.268 Tsd.). Diese
langfristigen Forderungen wurden nach Solvency Il abgezinst, woraus sich ein Bewertungsunterschied von
Euro -966 Tsd. zwischen HGB bzw. US GAAP und Solvency Il ergibt.

Darlber hinaus wurde eine Umklassifizierung von Steueranspriichen bzw. Steuerschulden zwischen dem
Solvency II- und dem US GAAP-Wert in Héhe von Euro -10.037 Tsd. bericksichtigt. Nach US GAAP werden die
Zinsforderungen auf Steuern mit den Steuerschulden verrechnet, die in der Kategorie ,Rickstellungen auBer
technische Rlckstellungen” sowie ,Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)' aufgeflhrt sind. Fir
Solvency II-Zwecke geben wir den Bruttowert an.

Erlauterung 18 - Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 570.038 570.038 652.228 3.713.733

Nach Solvency Il, HGB und US GAAP (ASC 305) werden Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu ihrem
Nennwert bewertet. Es bestehen in dieser Hinsicht keine bzw. nur geringfligige Bewertungsunterschiede. Wie
bereitsin Erlauterung 8 erwahnt ist der Unterschied zwischen dem Solvency |- und dem US GAAP-Wert in erster
Linie darauf zurlickzuflhren, dass Treasury Bills nach Solvency Il als Staatsanleihen ausgewiesen werden,
wahrend sie nach US GAAP zur Kategorie ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente” gehdren.

Erlauterung 19 - Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermodgenswerte

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermagenswerte 8.844 622 8.844 8.844

Nach HGB umfasst diese Position im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten. Sowohl nach US GAAP als
auch nach Solvency Il folgen wir dem US GAAP Ausweis zum Leasing von Vermdgensgegenstanden (ASC 842), so
dass diese darUber hinaus mit Euro 8.222 Tsd. in dieser Position ausgewiesen werden.

Sonstige Angaben

Wahrend der Berichtsperiode wurden keine wesentlichen Anderungen an den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundlagen sowie an Schatzungen vorgenommen
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General Reinsurance Gruppe

D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Dieser Abschnitt enthalt Informationen zu den versicherungstechnischen Rickstellungen (TPs) der GRAG-
Gruppe. Als Rickversicherungsgesellschaft ibernehmen wir Risiken sowohl im Bereich Leben/Kranken(L/H) als
auch im Bereich Schaden/Unfall (P/C).

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die versicherungstechnischen Riickstellungen der
GRAG-Gruppe:

Versicherungstechnische GRAG Solo GRAG Gruppe
Rickstellungen, brutto Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
zum Stichtag 31. Dezember 2023 €'000 €'000 €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nicht-Leben 5.521.403 8.290.074 5.548.673 7.967.240
Vt. Rickstellungen - Nicht-Leben
(ohne Kranken) 5.427.404 8.193.492 5.454.674 7.869.934
Vt. Rickstellungen als Ganzes berechnet 8.193.492 7.869.934
Bester Schatzwert 5.322.785 5.347.516
Pramienrtckstellung -23.911 -24.561
Schadenrtickstellung 5.346.696 5.372.077
Risikomarge 104.619 107.158
Vt. Rickstellungen - Kranken nach
Art der Nicht-Leben (NSLT) 93.999 96.582 93.999 97.306
Vt. Rickstellungen als Ganzes berechnet 96.582 97.306
Bester Schatzwert 87.937 87.937
Pramienrtckstellung -5.768 -5.768
Schadenrlickstellung 93.705 93.705
Risikomarge 6.062 6.062
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Leben (nicht index- oder fondsgebunden) 1.778.211 4.298.205 2.583.102 3.684.918
Vt. Rickstellungen - Kranken nach
Art der Leben(SLT) 753.081 1.479.725 1.568.319 481.668
Vt. RUckstellungen als Ganzes berechnet 1.479.725 487.668
Bester Schatzwert 188.322 964.195
Risikomarge 564.759 604.124
Vt. Rickstellungen - Leben (ohne Kranken) 1.025.130 2.818.481 1.014.783 3.203.250
Vt. Rickstellungen als Ganzes berechnet 2.818.481 3.203.250
Bester Schatzwert -500.470 -544.625
Risikomarge 1.525.600 1.559.408
Sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen 87.987 88.662

Summe versicherungstechnische
Rickstellungen, brutto -
Leben und Nicht-Leben 7.299.614 12.676.267 8.131.774 11.740.820

Die in den versicherungstechnischen Rickstellungen enthaltene Risikomarge (RM) ist auf die L/H- und die P/C-
Risiken aufgeteilt, proportional zur Hohe der Solvenzkapitalanforderungen (SCR).
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Die Informationen zu den versicherungstechnischen Rickstellungen sind nachstehend in zwei Abschnitten
aufgefihrt, Leben/Kranken und Schaden/Unfall sowie einem dritten Abschnitt, der die flr beide Bereiche
gultigen Annahmen darstellt.

D.2.1Leben/Kranken
Uberblick tiber die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Leben/Kranken

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick (iber den besten Schatzwert und die Risikomarge der GRAG-
Gruppe fir jeden Geschaftsbereich zum 31. Dezember2023.

Bester Risikomarge Versicherungs- Betrage aus

Schatzwert technische Rickversiche-

Brutto Rickstellungen rungsvertragen

€'000 €'000 €'000 €'000

Lebensversicherung -544.625 1.559.408 1.014.783 -267.273
Krankenversicherung nach Art der

Leben 964.195 604.124 1.568.319 126.284

Gesamt 419.570 2.163.532 2.583.102 -140.990

Far Abgleichzwecke machten wir darauf hinweisen, dass das Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
gemal HGB und US GAAP mehr umfasst als nur das in ,Lebensversicherung” und ,Krankenversicherung nach Art
der Leben” gemaB Solvencyll ausgewiesene Versicherungsgeschaft. Der  Geschaftsbereich
JKrankenversicherung nach Art der Nicht-Leben” gemaB Solvency Il umfasst sowohl Geschaft aus dem Bereich
Leben/Kranken (nicht-proportionale Krankenversicherung) als auch Geschaft aus dem Bereich Schaden/Unfall
(Personenunfallversicherung). Fir den Geschéftsbereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben”
belaufen sich die versicherungstechnischen Rickstellungen auf Euro 93.999 Tsd.

Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben €'000
Bester Schatzwert 87.937
davon
Nicht-proportionale Krankenrickversicherung 22.105
Unfallgeschéaft (Nicht-Leben) 65.833
Risikomarge 6.062
Versicherungstechnische Riickstellungen 93.999

Nahere Informationen zu den Bewertungsannahmen der versicherungstechnischen Rickstellungen finden sich
etwas weiter unten. Die Rickstellungen fir den Bereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben” werden
in Kapitel D.2.2 ,Schaden-/Unfallversicherung” néher erlautert.
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Der GroBteil der konsalidierten Versicherungstechnischen Rickstellungen der GRAG-Gruppe flr die Bereiche
Lebensversicherung und Krankenversicherung nach Art der Leben entféllt auf die GRAG. Sie umfassen zudem
das Geschaft der GRLA und der GRSA. Die Aufteilung der besten Schatzwerte und Risikomargen flr die Bereiche
JLeben”und ,Kranken nach Art der Leben” findet sich in der nachfolgenden Tabelle.

Bester Risikomarge Versicherungs- Betrage aus

Schatzwert technische Rickversiche-

Brutto Rickstellungen rungsvertragen

€'000 €'000 €'000 €'000

GRAG -312.147 2.090.359 1.778.211 -117.722
GRLA 494.245 57.745 551.990 -38.401
GRSA 221.682 15.429 237.111 -656
Konzerninterne Transaktionen 15.789 0 15.789 15.789
Gesamt 419.570 2.163.532 2.583.102 -140.990

Bei der GRLA sind hauptsachlich Leistungen bei Tod, schweren Erkrankungen und Arbeits-/Berufsunfahigkeit
versichert. Bei Letzteren handelt es sich entweder um Pauschalleistungen oder um regelméaBige Zahlungen
wahrend des Zeitraums der Invaliditat gemaB Versicherungsbedingungen. Diese regelmaBigen Zahlungen flihren
nach USGAAP zu Verbindlichkeiten und bilden den Hauptbestandteil der Versicherungstechnischen
Rlckstellungen gemaB Solvency Il.

Der Hauptbestandteil der Versicherungstechnischen Rickstellungen der GRSA stammt aus regelmaBigen
Zahlungen fur Leistungen bei Arbeits-/Berufsunfahigkeit.
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Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen

Rickstellungen behaftet ist

Die Schockszenarien gemaB der Solvency Il Standardformel kdnnen bereits als Sensitivitatstest fiir den besten

Schatzwert angesehen werden. Die Schocks stellen die Variation eines Parameters im Satz der Annahmen dar.

Die Auswirkung des Schocks lasst sich als Unterschied zwischen den Zahlungsstromen im Schockszenario und

den Zahlungsstromen im Szenario auf Basis der besten Schatzung beziffern. Allerdings wird die Zunahme der

Verbindlichkeiten nur auf Ebene der homogenen Risikogruppen gemessen. Korrelationseffekte auf hoherer

Ebene werden nicht berlcksichtigt.

Folgende Schockszenarien werden betrachtet:
Risiko

Sterblichkeit

Langlebigkeit

Invaliditat (Einkommenssicherung)

Invaliditat (Anstieg Krankenkosten)
Invaliditat (Rickgang Krankenkosten)

Storno (Anstieg)
Storno (Rickgang)

Storno(Massenstorno)
Kosten

Katastrophenrisiko (Leben)

Beschreibung

Erhdhung der Sterblichkeitsraten um 15 %
Verminderung der Sterblichkeitsraten um 20 %
Erhdhung der Invaliditédts- und Morbiditatsraten um

35 % im ersten Jahrund um 25 % in den Folgejahren
sowie Rickgang der Reaktivierungs-und
Invalidensterblichkeitsraten um 20 %

Erhdhung der Zahlungenum 5 % und der Inflationsrate
um1%

Verringerung der Zahlungenum 5 % und der
Inflationsrate um 1 %

Erhdhung der Stornoraten um 50 %

Verringerung der Stornoraten um 50 %, jedoch nicht
mehr als 20 Prozentpunkte

Stornorate in Hohe von 40 % im ersten Jahr

Erhdhung der Kosten um 10 % und der Inflationsrate um
1%

Additive Erhohung der Sterblichkeitsraten um 0,15 % im
ersten Jahr

Die folgende Tabelle fihrt sowohl den besten Schatzwert als auch die Auswirkung dieser Schockszenarien auf.

Bester Schatzwert
davon Lebensversicherung
davon Krankenversicherung nach Art der Leben
Auswirkung der Schocks:
Sterblichkeit
Langlebigkeit
Invaliditat
Storno (Rickgang)
Storno (Massenstorno)
Storno (Anstieg)
Kosten
Katastrophenrisiko (Leben)

€'000
419.570
-544.625
964.195

1.255.531
107.301
1.494.996
67.376
1.333.917
752.592
193.679
467.394

Die Tabelle sollte auf folgende Art interpretiert werden. Der beste Schatzwert fir die Bereiche ,Leben” und

,Kranken nach Art der Leben” betragt Euro 419.570 Tsd.
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Werden die Sterblichkeitsannahmen um 15 % erhdéht, d.h. auf 115 % der Annahme auf Basis der besten Schatzung,
steigt der beste Schatzwert um Euro 1.255.531 Tsd. auf insgesamt Euro 1.675.101 Tsd. Wie bereits erwahnt, ist
dies eher eine konservative Naherung als ein genauer Wert, da nur Steigerungen der Verbindlichkeiten
berlcksichtigt werden, aber keine Ausgleichseffekte.

Invaliditat und Sterblichkeit sind die Hauptrisiken in unserem Geschaft. Aus diesem Grund sind die Auswirkungen
auf den besten Schatzwert bei den dazugehorigen Schocks am groBten.

Vondendrei Stornoschocks hat das Risiko des Massenstornos den stérksten Einfluss auf den besten Schatzwert,
weil dadurch zuklnftiges profitables Geschaft wegfallt.

Aufgrund der ausreichenden Hohe der Solvenzquote kdnnen die oben aufgefihrten Schockszenarien durch das
Eigenkapital kompensiert werden.

GemaB den Vorgaben von Solvency Il ist eine Projektion der zuklnftigen Zahlungsstrome unter Berticksichtigung
des bereits gezeichneten Neugeschafts bis zur Vertragsgrenze erforderlich. Es besteht eine Unsicherheit
bezlglich der Schatzung des Neugeschaftsvolumens als auch beziglich der angenommenen Storno- bzw.
Abbauraten im Bestand zum Bewertungsstichtag.

Die GRAG-Gruppe schatzt die erwartete Pramie 2024 pro Rickversicherungsvertrag im Rahmen des
Finanzplanungsprozesses. Fir den Fall, dass die Bruttopramie 2024 der Gruppe 1% héher (niedriger) ist als
erwartet, wiirde der beste Schatzwert um Euro 45.141Tsd. sinken(steigen). Eine Erhéhung des Prémienvolumens
bedeutet eine Erh6hung der zuklnftigen Gewinne, was wiederum zu einer Reduzierung des besten Schatzwertes
fihrt. Die Veranderung des Pramienvolumens in Hohe von 1% entspricht einer Erhéhung des Barwertes der
zuklnftigen Gewinne von 1 %. Ohne Sondereffekte aus kurzlaufendem Geschéft Gberstieg in den vergangenen
Jahren die tatsachliche Bruttopramie die erwartete um 1% bis 3 %.

Wesentliche Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen bei der
Bewertung zu Solvabilitaitszwecken und zur Finanzberichterstattung fir die wesentlichen
Geschaftsbereiche

1. Unterschiede zwischen Solvency Il und HGB fiir die GRAG Solo

Firdie Geschaftsbereiche ,Lebensversicherung”und ,Krankenversicherung nach Art der Leben”ergeben sich fir
die GRAG Solo folgende wesentliche Bewertungsunterschiede zwischen den versicherungstechnischen
Rlckstellungen nach Solvency Il und denen nach HGB:

Die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il enthalten eine Risikomarge, was bei den
versicherungstechnischen Rickstellungen nach HGB nicht der Fall ist. Die Risikomarge betragt
Euro 2.090.359 Tsd.

ii. Fir Solvency Il werden die besten Schatzwerte unter Verwendung von realitatsnahen Annahmen und
den von der EIOPA verdffentlichten Zinsstrukturkurven berechnet, wahrend flr handelsrechtliche
Abschlisse andere Annahmen und Abzinsungssatze verwendet werden.

iii. Solvency Il ist eine Bewertung auf Basis der Bruttopramien. Alle zukinftigen Préamien und Schaden bis
zur Vertragsgrenze werden bei der Bestimmung des besten Schatzwerts berlcksichtigt. Daher
unterscheidet sich der dieser Wert von den versicherungstechnischen Rickstellungen nach HGB um die
abgezinste zukinftige Marge des Geschafts.

81



Letzteres ist flir die GRAG von besonderer Bedeutung, weil das Unternehmen Uber ein signifikantes Portfolio an
RlUckversicherungsvertragen mit garantierten Laufzeiten verflgt. Die finanziellen Auswirkungen der oben
genannten Bewertungsunterschiede ii. und iii. belaufen sich auf Euro 4.662.899 Tsd. Dieser Wert enthalt die
nicht dberfalligen Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber Rlckversicherern, Versicherungen und
Vermittlern (Euro 34.662 Tsd. netto), die unter dem besten Schatzwert, aber nicht in den
versicherungstechnischen Rickstellungen nach HGB ausgewiesen werden.

Die Annahmen fir die versicherungstechnischen Rickstellungen nach HGB basieren nicht mehr auf dem
sogenannten ,Lock-in-Prinzip®, sondern auf einer vorsichtigen Beurteilung.

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick tber die Hauptursachen und ihre Auswirkungen, die zu
unterschiedlichen Werten flihren. Die versicherungstechnischen Riickstellungen gemaB Solvency Il sind fir die
Geschéftsbereiche ,Lebensversicherung” und ,Krankenversicherung nach Art der Leben” angegeben. Fir
Abgleichzwecke umfasst die Tabelle auch Werte aus dem nicht-proportionalen Krankenversicherungsgeschaft,
das gemaR Solvency Il im Geschéftsbereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben” enthalten ist.
Nahere Informationen zu diesem Geschaftsbereich finden sich in Kapitel D.2.2 ,Schaden/Unfall”.

Lebensver- Krankenver-

sicherungund sicherung nach Art

Krankenver- der Nicht-Leben *)
sicherung nach Art

der Leben Gesamt
€'000 €'000 €'000
Versicherungstechnische Rickstellungen nach
HGB, brutto 4.382.525 13.389 4.395.914
davon Rickstellung fir Gewinnanteile,
brutto 84.320 75 84.395
davon sonstige Rickstellungen, brutto 4.298.205 13.314 4.311.519
Noch nicht fallige Forderungen(Leben), netto -31.773 0 -31.773
Zwischensumme nach HGB 4.350.752 13.389 4.364.141
Barwert der zuklnftigen Marge des Geschafts
sowie Unterschiede in Bewertungsannahmen 4.662.899
Bester Schatzwert -312.147
Risikomarge 2.090.359
Versicherungstechnische Riickstellungen 1.778.211

*)nur nicht-proportionales Krankenriickversicherungsgeschéaft, ohne Unfallgeschaft gezeichnet von Nicht-
Leben

Das Unternehmen weist in seiner HGB-Bilanz fir sein Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
Bruttorlckstellungen in Héhe von Euro 4.395.914 Tsd. aus. Bei Rickversicherungsvertragen auf Normalbasis
werden Teile der Rickstellungen beim Zedenten in bar deponiert. Diese Depotforderungen belaufen sich fir das
Lebens- und Krankenversicherungsgeschéaft auf Euro 1.671.392 Tsd. (brutto) und werden in der Bilanz des
Ruckversicherers als Vermdgenswert gefihrt. Flr den Rickversicherer ist mit diesen Depots kein Anlagerisiko
verbunden. Der Zedent erstattet dem Rlckversicherer einen dem vertraglich vereinbarten Abzinsungssatz
entsprechenden Betrag zurlck.
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2. Unterschiede zwischen Solvency Il und US GAAP fiir die GRAG-Gruppe

Firdie Geschaftsbereiche ,Lebensversicherung”und ,Krankenversicherung nach Art der Leben”ergeben sich fir
die GRAG-Gruppe folgende wesentliche Bewertungsunterschiede zwischen den versicherungstechnischen
Rlckstellungen nach Solvency Il und denen nach US GAAP:

Die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il enthalten eine Risikomarge, was bei den
versicherungstechnischen Rickstellungen nach US GAAP nicht der Fall ist. Die Risikomarge betragt
Euro 2.163.532 Tsd.

ii. Fir Solvency Il werden die besten Schatzwerte unter Verwendung der von der EIOPA verdffentlichten
Zinsstrukturkurven berechnet, wahrend fur US GAAP Abschlisse andere Abzinsungssatze verwendet
werden.

iii. Solvency Il ist eine Bewertung auf Basis der Bruttopramien. Alle zukinftigen Pramien und Schaden bis
zur Vertragsgrenze werden bei der Bestimmung des besten Schatzwerts berlcksichtigt, der somit die
abgezinste zuklnftige Marge des Geschafts enthalt. Fir kurzlaufendes Geschaft ist dies in den
versicherungstechnischen Ruckstellungen nach US GAAP nicht enthalten. Beim langlaufenden
Geschéaft hangen die versicherungstechnischen Rickstellungen nach US GAAP sowohl von der
vergangenen als auch der zuklnftigen Marge ab.

Letzteres ist fur die GRAG-Gruppe von besonderer Bedeutung, weil das Unternehmen Uber ein signifikantes
Portfolio an Riickversicherungsvertragen mit garantierten Pramienraten und langen Laufzeiten verflgt.

Die finanziellen Auswirkungen der oben genannten Bewertungsunterschiede ii. und iii. belaufen sich auf
Euro 4.891.152 Tsd. Dieser Wert enthalt die nicht Uberféalligen Forderungen und Verbindlichkeiten gegendber
Rickversicherern, Versicherungen und Vermittlern (Euro 108.657 Tsd. netto), die unter dem besten Schatzwert,
aber nicht in den versicherungstechnischen Rickstellungen nach US GAAP ausgewiesen werden.

Die Annahmen fir die versicherungstechnischen Ruckstellungen nach US GAAP basieren nicht mehr auf dem
sogenannten ,Lock-in-Prinzip”, sondern auf einer realitdtsnahen Beurteilung.

Bei Rickversicherungsvertragen auf Normalbasis werden Teile der Rlckstellungen beim Zedenten in bar
deponiert. Diese Depotforderungen belaufen sich fir das Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft auf
Euro 1.671.392 Tsd. (brutto) und werden in der US GAAP-Bilanz mit den Reserven saldiert. Fir Solvency Il erfolgt
der Ausweis dieser Bardepots unter den Aktiva.

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick (iber die Hauptursachen und deren Auswirkungen, die zu
unterschiedlichen Werten fihren. Die versicherungstechnischen Rickstellungen gemaB Solvency Il sind fir die
Geschéaftsbereiche ,Lebensversicherung” und ,Krankenversicherung nach Art der Leben” angegeben. Fir
Abgleichzwecke umfasst die Tabelle auch Werte aus dem nicht-proportionalen Krankenversicherungsgeschaft,
das gemaR Solvency Il im Geschéftsbereich ,Krankenversicherung nach Art der Nicht-Leben” enthalten ist.
Nahere Informationen zu diesem Geschaftsbereich finden sich in Kapitel D.2.2 Schaden/Unfall.
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Versicherungstechnische Rickstellungen nach
US GAAP, brutto

davon Rickstellung fur Gewinnanteile,

brutto

davon sonstige Rickstellungen, brutto
Depotforderungen nach US GAAP, brutto
Aktivierte Abschlusskosten, brutto
Zwischensumme nach US GAAP
Depotforderungen nach HGB, brutto
Zwischensumme
Barwert der zuklnftigen Marge des Geschafts
sowie Unterschiede in Bewertungsannahmen
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen

*)nur nicht-proportionales Krankenrlckversicherungsgeschéaft, ohne Unfallgeschéft gezeichnet

von Nicht-Leben

Lebensver-
sicherung und
Krankenver-
sicherung nach Art
der Leben

€'000

3.769.913

84.995
3.684.918
20.706
-160.501
3.640.118
1.670.604
5.310.722

4.891.152

419.570
2.163.532
2.583.102

Krankenver-
sicherung nach Art
der Nicht-Leben*)

€'000

12.513

75
12.438

12.5713
789
13.302

Gesamt

€'000

3.782.426

85.069
3.697.357
20.706
-160.501
3.652.632
1.671.392
5.324.024

Angaben zu einforderbaren Betragen aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber

Zweckgesellschaften

Alsim Allgemeinen ,Brutto fir Netto“-Rickversicherer nimmt das Unternehmen nur Geschaft von hinreichender
Qualitat in Rickdeckung, das unsere Zeichnungsstandards erfillt und bei dem von angemessenen Pramien
ausgegangen werden kann. Externe Retrozessionen wurden aus verschiedenen Griinden angenommen, aber
beschranken sich auf einen kleinen Teilbereich des Geschaftes.

Fir2023 belaufen sich die retrozedierten Pramien der GRAG-Gruppe auf Euro 303.467 Tsd., was einem Anteil von
9,9 % an den gesamten Leben/Kranken-Prémien (nach US GAAP) entspricht.

Die Betrage aus Riickversicherungsvertragen gemaB Solvency Il fir Leben/Kranken nach Art der Leben betragen
Euro-140.990 Tsd. Der negative Betrag lasst sich durch Retrozession von gewinnbringendem Geschéft erklaren,
wodurch eine Verbindlichkeit gegenliber den Retrozessionaren erzeugt wird.

Betrage aus Riickversicherungsvertragen
Lebensversicherung

Krankenversicherung nach der Art der Leben
Gesamt

€'000
-267.273
126.284
-140.990

Bei der Berechnung der Betrage aus Rickversicherungsvertragen wurde das Kontrahenten-Ausfallrisiko

berlicksichtigt. Dieses betragt Euro 1.014 Tsd.

Die GRAG-Gruppe hat keine Zweckgesellschaften.
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Angaben zu verwendeten versicherungsmathematischen Methoden und Annahmen zur
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie vorgenommene
Vereinfachungen und Begriindung der gewahlten Methoden

Methoden

Die fur die Ermittlung der besten Schatzwerte verwendete Projektion der Zahlungsstrome wird im
Projektionsprogramm AXIS auf Hauptvertragsebene anhand von zwei verschiedenen Modellvarianten, die sich
durch die Beschaffenheit der Eingabedaten und Annahmen unterscheiden, erstellt: durch Portfolio-Modelle und
durch Seriatim-Modelle.

Firdie meisten Rickversicherungsvertrage wird ein Portfolio-Modell verwendet. Dieses basiert auf aggregierten
Daten aus dem Buchflihrungssystem (wie z. B. Prémien, Schaden usw.). Die Seriatim-Modelle hingegen beruhen
auf den Daten einzelner Policen und projizieren die Zahlungsstrome pro rickversicherter Police bzw. pro
rickversicherter Person.

Bei versicherungstechnischen Rickstellungen, die nicht in Seriatim-Modellen enthalten sind, wird davon
ausgegangen, dass sie auf bestmdglichen Schatzungen beruhen. Diese Rickstellungen werden durch Portfolio-
Modelle in Zahlungen abgewickelt.

Portfolio-Modelle arbeiten mit Quoten. Anhand dieser Schaden- und Provisionsquoten werden aus den
erwarteten Pradmien die einzelnen Zahlungsstrom-Komponenten (Schdden, Provisionen) abgeleitet. Die
Projektion der Préamien basiert auf Annahmen beziglich des Rlickgangs des Pramienvolumens.

Bei einem groBen Teil unseres Rickversicherungsgeschafts basiert der Zyklus aus Planung, Beobachtung und
Kontrolle auf diesen Quoten. Darliber hinaus wirken sich PreisgestaltungsmaBnahmen und -richtlinien auf diese
Quoten und schlieBlich auf die Combined Ratio aus. Dies rechtfertigt die Verwendung und zeigt die
Angemessenheit der Portfolio-Modelle.

Seriatim-Modelle sind detaillierter. Die Zahlungsstrome werden pro rickversicherte Police bzw. pro
rickversicherte  Person  modelliert. Das versicherungsmathematische  Modell  kombiniert die
Policeninformationen mit Daten aus dem Ruckversicherungsvertrag Uber Pramiensatze und mit Annahmen zu
Sterblichkeits-, Morbiditats- und Stornoraten.

Der Einfluss von COVID-19 wurde separat modelliert und die daraus resultierenden Zahlungsstrome flossen in die
Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen ein.

Die fir die Projektionen der Zahlungsstrome verwendeten Kosten werden aus den tatsachlichen Kosten des
Lebens-und Krankenversicherungsgeschaftsin den letzten Geschéaftsjahren abgeleitet. Sie sind als Prozentsatz

der projizierten Pramien und Schaden modelliert. Zukinftige Inflationierung der Kosten wird in der Projektion
berlcksichtigt.

Alle Eingabedaten fur das versicherungsmathematische Modell werden auf Angemessenheit und Qualitat
geprUft; dies gilt insbesondere flr alle Vertragsdaten, Annahmen und Quoten.
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Die versicherungsmathematischen Modelle projizieren Zahlungsstrome anhand der nachstehend genannten
Komponenten flir eingehendes und ausgehendes Geschaft:

Préamien,
Abschlussprovisionen,
Laufende Provisionen,
Schaden,
Rechnungszins,
Gewinnbeteiligung und

Kosten.

Der Rechnungszinsist ein Element der Rechnungslegung im Rickversicherungsgeschaft und wird vom Zedenten
im Rahmen der Normalbasisvertrage gezahlt. Bei dem Rechnungszins handelt es sich nicht um einen
Kapitalertrag, sondern um einen Betrag, der dem vertraglich vereinbarten Abzinsungssatz fur beim Zedenten
hinterlegte Rickstellungen entspricht.

Die Gewinnbeteiligung ist in den Bedingungen des Rickversicherungsvertrags festgelegt und abhangig von den
aus einem RuUckversicherungsvertrag erzielten Gewinnen. lhre Hohe hangt nicht von Entscheidungen der
Unternehmensfiihrung ab.

Die versicherungsmathematischen Modelle erzeugen Projektionen der Zahlungsstrome in der Wahrung des
jeweiligen Rickversicherungsvertrags. Neben dem Szenario auf Basis der besten Schatzung werden auch
Schockszenarien gemal dem Solvency II-Standardmodell berechnet.

Diese Zahlungsstrome werden in den Solvency II-Data Mart der Gen Re geladen. Von dort werden sie in die
Software RiskintegrityTM'" (bernommen, die die versicherungstechnischen Rickstellungen und die
Solvenzkapitalanforderungen berechnet. Die Berechnungs- und Datenlbermittlungsprozesse laufen
automatisiert ab.

Die Tochtergesellschaften GRLA und GRSA generieren die Projektion der Zahlungsstréme fir ihre lokalen
Rechnungslegungen nach IFRS und fir ihre lokalen Solvabilitadtsvorschriften ,ICAAP” (Internal Capital Adequacy
Assessment Process) bzw. ,SAM” (Solvency Assessment and Management). Sie verwenden AXIS, Prophet und
Mo.Net als Projektionsprogramme sowie Kalkulationstabellen-Modelle. Die nach homogenen Risikogruppen
zusammengefassten Zahlungsstrome gehen in die Bewertung der Gruppen-Konzernbilanz ein.

Die versicherungstechnischen Rickstellungen werden brutto in der Konzernbilanz ausgewiesen. Retrozessionen
der Tochtergesellschaften an die GRAG werden aus den Betrdgen aus Rlckversicherungsvertragen der
Tochtergesellschaften und den versicherungstechnischen Rickstellungen der GRAG eliminiert. Es gibt keine
Retrozessionen der GRAG an die Tochtergesellschaften.

Das Geschéft, das an die General Re Life Corporation retrozediert wird (Stop-Loss-Deckung auf weite Teile des
Sterblichkeitsrisikos der GRAG, Quoten-Deckung auf das kurzlaufende Geschéaft der GRSA, Quoten-Deckung auf
90 % des Bestandsgeschéftes eines groBen Zedenten der GRLA) wurde bei der Modellierung berlcksichtigt.
Schlussendlich verbleibt das Geschaft in der Gen Re, jedoch wird es in der Solvency II-Bilanz der GRAG-Gruppe
als Betrage aus Rickversicherungsvertragen ausgewiesen.

' RiskIntegrityTM ist eine Software, die von GRAG zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung geméaB den S-lI-Vorschriften und

Unterstitzung der Berichtspflichten der Sdule 3 angewendet wird.
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Annahmen

Die den Projektionen der Zahlungsstréme zugrunde liegenden Annahmen umfassen Sterblichkeits- und
Morbiditatsraten, Storno-/Verbleiberaten, Ausscheideraten usw. Die Annahmen gelten als beste Schatzungen
und werden jahrlich Gberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die Annahmen flr die Seriatim-Modelle werden von den zustandigen Landerreferenten in den Marktbereichen
genehmigt.

Fur Portfolio-Modelle werden die Kennzahlen (wie z.B. Schaden- oder Provisionsquoten) dem IT-System flr die
Finanzberichterstattung und Finanzplanung entnommen. Die Planung ist die Grundlage fir den Kreislauf aus
Finanzberichterstattung, Kontrolle und Uberwachung. Insoweit spiegelt sie die bestmdglichen Annahmen fiir das
zugrunde liegende Geschaft wider.

Es gibt Uber 4.000 Portfolio-Modelle flr das eingehende und ausgehende Geschaft im Bereich Leben/Kranken.
Fir alle diese Modelle konnen die Annahmen unterschiedlich sein.

Die fur die Bestandspramie geltende Abbaurate wurde aus den Erfahrungswerten des Unternehmens in den
jeweiligen Markten abgeleitet. Gegebenenfalls werden Annahmen hinsichtlich impliziten Pramienwachstums
aufgrund der Alterung des Portfolios verwendet. Ebenfalls, soweit vorhanden, werden Annahmen zu Anderungen
des Pramienvolumens, die sich aus Anderungen der zugrunde liegenden Risikosumme ergibt, benutzt. Wo die
Daten unvollstandig oder unzureichend waren, wurden Expertenmeinungen herangezogen, um angemessene
Annahmen zu erhalten.

Flr die Seriatim-Modelle wurden Annahmen zu Sterblichkeits-, Morbiditats-, Stornoraten usw. verwendet.

Die der Preisgestaltung zugrunde gelegten Daten liefern bestmagliche Annahmen fir den Zeitpunkt, an dem das
Geschaft gezeichnet wurde. Sind Erfahrungswerte verflgbar, wird, soweit erforderlich, das Verhaltnis von
tatsachlichen zu erwarteten Raten analysiert.

Treten signifikante Verdanderungen auf, werden die bestmoglichen Annahmen geprift und gegebenenfalls
entsprechend geadndert. Darliber hinaus werden zur Uberpriifung der vorgenommenen Annahmen
Expertenmeinungen eingeholt.

Es gibt Seriatim-Modelle fir 94 unterschiedliche Zedenten; jedes Modell kann jedoch mehrere Untermodelle
umfassen, fUr die andere Annahmen gelten. Diese Untermodelle konnen Geschlecht, Raucherstatus,
Versicherungslaufzeiten oder unterschiedliche Produkte widerspiegeln.

Fir die Modelle der GRLA und GRSA werden die nichtwirtschaftlichen Annahmen aus der jeweiligen lokalen
Rechnungslegung nach IFRS Gbernommen.
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Wesentliche Anderungen der Annahmen, die fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendet werden

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick Giber den besten Schatzwert (netto) fiir jeden Geschéftsbereich
zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022. Die Veranderungen lassen sich in vier Kategorien einteilen:

1. Der Anstieg aufgrund neuer Wechselkurse und Diskontierungssatze betragt Euro 60.508 Tsd.

2. Die Veranderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten fihrt zu einer Verringerung des besten
Schéatzwertes in Hohe von Euro 56.944 Tsd.

3. Die Veranderung der nicht Uberféalligen Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern,
Versicherungen und Vermittlern reduziert den besten Schatzwert um Euro 43.522 Tsd.

4. Sonstige Anderungen verringern den besten Schatzwert um Euro 327.269 Tsd. Die Hauptgriinde sind
Veranderungen des zugrunde liegenden Geschaftes und die Weiterentwicklung der Projektionsmodelle.
(Durch Aufbereitung der Policendaten und Verfeinerung der Annahmen gibt es jetzt fir mehr Rickver-
sicherungsvertrage ein Seriatim-Modell.) AuBerdem fihren Anderungen in den Annahmen und hdhere
Verbindlichkeiten aus dem Neugeschaft zu einem veranderten Schatzwert.

Lebens- Kranken- Kranken- Gesamt
versicherung versicherung versicherung
nach Art der nach Art der
Leben Nicht-Leben*)
€'000 €'000 €'000 €'000
Bester Schatzwert 2022 (netto) 116.350 816.456 17.085 949.891
Veranderung durch Wechselkurse
und Diskontierungssatze 18.594 47.050 864 60.508
Veranderung bei Depots -31.620 -25.718 394 -56.944
Veranderung bei den nicht
uberfalligen Forderungen und
Verbindlichkeiten gegentber
Rlckversicherern, Versicherungen
und Vermittlern -34.834 -10.070 1.382 -43.522
Sonstige Veranderungen -345.8471 16.7193 2.379 -327.269
Bester Schatzwert 2023 (netto) -277.351 837.911 22.105 582.664

*)nur nicht-proportionales Krankenriickversicherungsgeschéaft, ohne Unfallgeschaft gezeichnet von Nicht-
Leben

Die Veranderungen der Risikomarge werden im Abschnitt D.2.3 beschrieben. Die zugrunde liegende
Solvenzkapitalanforderung(SCR)verdndert sich im Vergleich zum Vorjahr hauptséchlich durch Aktualisierung der
versicherungsmathematischen Annahmen, durch neue Diskontierungssatze und durch Wachstum des
Geschaftes.

88



D.2.2 Schaden-und Unfallversicherung
Uberblick tiber die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Schaden/Unfall

Die nachstehende Tabelle stellt den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten (Best Estimate Liabilities - BEL)
und die Risikomarge fir jeden Geschaftsbereich der GRAG-Gruppe dar.

Bester Einforderbare

Prémien- Schaden- Schatzwert Risiko- Vt. RSt Betrage nach Vt. RSt
Solvency Il RSt RSt Gesamt Marge (TPs) GPA Anpassung (TPs)
Geschéftsbereiche Brutto Brutto Brutto Brutto Retro Netto
Rickversicherungsgeschaft €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Einkommensersatz -1.984 36.846 34.862 1.646 36.508 -22.394 14114
Kraftfahrzeughaftpflicht 17.036 486.380 503.416 8.050 511.467 -379.011 132.456
Sonstige Kraftfahrt 32.399 101.975 134.373 2.452 136.826 -93.474 43.352
See-, Luftfahrt-und Transport 5.114 27.626 32.7471 15 32.755 -53.496 -20.7471
Feuer-und andere Sach -42.639 881.283 838.644 33.605 872.249 -279.363 592.886
Allgemeine Haftpflicht -17.501 257.191 239.690 4.212 243.902 -169.368 74.533
Kredit- und Kaution -558 22.215 21.657 297 21.955 -16.689 5.266
NP Sach -20.052 858.686 838.634 29.122 867.756 -355.264 512.492
NP Haftpflicht 2.080 2.682.197 2.684.271 26.952 2.711.223 -2.235.978 475.245
NP See-, Luftfahrt-
und Transport -440 54.529 54.089 2.452 56.5471 -18.274 38.267
NP Kranken/Unfall -3.784 56.859 53.075 4.4715 57.491 -19.635 37.856
Summe Nicht-Leben -30.329 5.465.782 5.435.453 113.219 5.548.673 -3.642.947 1.905.726

Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen behaftet ist

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen wurden angemessene Annahmen, Methoden
und Expertenmeinungen berlcksichtigt, inklusive Rekonzilierungen, Vier-Augen-Prinzip und einem grindlichen
Kontrollprozess, jeweils gemaBl den entsprechenden aktuariellen Praxisstandards.

Trotzdem unterliegen Schatzungen von Rickstellungen bezlglich ihres Betrags und Auszahlungszeitpunkts dem
Risiko von - mdglicherweise materiellen - Schatzfehlern. Das liegt daran, dass die Entwicklung von Schaden auch
von unbekannten oder zuklnftigen Ereignissen abhangt. Zuklnftige Schadentrends beziglich
Personenschaden, juristischen oder legislativen Anderungen, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung,
Veranderungen im Schadenregulierungsprozess der Zedenten, Verzdgerungen im Berichtswesen oder von
Auszahlungszeitpunkten sowie Anderungen bei Sterblichkeit, im Gesundheitswesen oder bei Pflegekosten
konnen die Schadenentwicklung in groBeren AusmaBen beeinflussen.

Der Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen behaftet ist, hangt
vom intrinsischen Risiko der Versicherungssparten, den Laufzeiten, Abwicklungsdauern und
Deckungsumféngen sowie den geografischen Regionen der zugrunde liegenden Risiken ab.
Versicherungstechnische Riickstellungen reagieren sensibel auf Anderungen in den Annahmen fir ihre
Berechnungen. Das gilt fir beide Komponenten, sowohl fir die besten Schatzwerte als auch flr die Risikomarge.
Die Risikomarge wiederum hangt von allen SCRs ab, Leben/Kranken ebenso wie Schaden/Unfall, so dass die
entsprechenden Korrelationseffekte berlcksichtigt werden missen.

Wir haben Sensitivitatsanalysen der besten Schatzwerte unserer Verbindlichkeiten in Schaden/Unfall
durchgefihrt und die Ergebnisse liegen in einem angemessenen Bereich von maglichen Abweichungen um den
besten Schatzwert.
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Wesentliche Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und Annahmen bei der
Bewertung zu Solvabilitatszwecken und zur Finanzberichterstattung fir die wesentlichen
Geschaftsbereiche

Zum 31. Dezember 2023 ergeben sich folgende wesentlichen methodischen Unterschiede zwischen den
Bewertungen der versicherungstechnischen NettorUckstellungen nach Solvency Il und US GAAP fir die GRAG-
Gruppe bzw. HGB fir GRAG Solo:

Nicht zugeordnete Schadenregulierungskosten (ULAE) nach US GAAP von Euro 32.286 Tsd. bzw. die
Schwankungsrickstellung gemaB HGB von Euro 616.803 Tsd.

ii. Die Ruckstellungen fr Pramientbertrage belaufen sich auf Euro 444.639 Tsd. nach US GAAP bzw. auf
Euro 339.186 Tsd. nach HGB.

jii. Nach Solvency Il werden die besten Schatzwerte der Schadenrtckstellungen als Barwert berechnet,
wahrend sie nach US GAAP undiskontiert angegeben werden. Unter Verwendung der von EIOPA
veroffentlichten Zinskurven, belduft sich der Diskontierungseffekt der Nettoforderungen auf Euro
380.237 Tsd.

iv. Nach US GAAP und HGB werden nur Rickstellungen fir ausstehende Forderungen aus bereits
bestehenden Versicherungsfallen gebildet. Nach Solvencyll werden bei der Ermittlung der
Pramienrlckstellung auch alle zukinftigen Pramien und damit zusammenhangende kinftige
Anspriche/Forderungen innerhalb der Vertragsgrenzen bertcksichtigt. Daher unterscheiden sich die
BEL-Werte nach Solvency Il von den Rickstellungen nach US GAAP und HGB um den Barwert des Cash-
Flows aus dem zuklnftigen Geschéaft sowie die nicht Uberfalligen Forderungen und Verbindlichkeiten,
die zusammen Euro 366.446 Tsd. fur die GRAG-Gruppe bzw. Euro 370.057 Tsd. fir GRAG Solo ergeben
(der Unterschied stammt von nicht Uberfélligen Forderungen, die innerhalb der Gruppe konsolidiert

werden).
V. Nach Solvency Il sind die Schadenregulierungskosten von Euro 73.592 Tsd. zu berlcksichtigen.
vi. Kleinere weitere Bewertungsunterschiede addieren sich zu Euro 16.586 Tsd. flr die GRAG-Gruppe bzw.

auf Euro 15.719 Tsd. flir GRAG Solo (zum Beispiel eine Rickstellung fir die erwarteten Verluste durch
Gegenparteiausfalle in Solvency Il oder Unterschiede zwischen US GAAP und Solvency II-Anforderungen
im Hinblick auf das NP-Krankenrickversicherungsgeschaft als Teil von L/H, NSLT).

vii. Im Gegensatz zu den Rickstellungen nach US GAAP bzw. HGB ist in den versicherungstechnischen
Rlckstellungen nach Solvency Il eine Risikomarge in Hohe von Euro 113.219 Tsd. Fir die GRAG-Gruppe
bzw. Euro 110.681 Tsd. fir GRAG Solo enthalten ergeben (der Unterschied stammt von unserer
Tochtergesellschaft GRSA).
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Die folgende Tabelle stellt die vorstehend ausgefihrten Hauptunterschiede fiir GRAG Solo und die GRAG-Gruppe
dar:

Uberleitung versicherungstechnischer

Ruckstellungen Nicht-Leben GRAG Solo GRAG Gruppe
zu Solvency |l €'000 €'000
Versicherungstechnische Riickstellungen, netto* 3.405.867 2.925.936
Schwankungsrickstellung -616.803 n/a
Nicht zugeordnete Schadenregulierungskosten n/a -32.286
Ruckstellungen flr Beitragstbertrage -339.186 -444.639
Abzinsung der Schadenreserven -380.237 -380.237
Préamienrtckstellung und nicht tberfallige

Forderungen/Verbindlichkeiten ~370.057 ~366.446
Schadenregulierungskosten 73.592 73.592
Sonstiges 15.719 16.586
Bester Schatzwert, netto 1.788.895 1.792.506
Risikomarge 110.681 113.279
Versicherungstechnische Riickstellungen, netto 1.899.576 1.905.726

*Fir GRAG Solo basierend auf HGB
*FUr GRAG Gruppe basierend auf US GAAP

Angaben zu einforderbaren Betragen aus Riickversicherungsvertragen und gegentiber
Zweckgesellschaften

Die Methode zur Berechnung der einforderbaren Betrage aus Retrozessionen ist die gleiche wie die Methode zur
Berechnung des besten Brutto-Schatzwerts (siehe die nachstehenden Abschnitte).

Seit dem Zeichnungsjahr 2017 hat die GRAG-Gruppe interne Retrozessionen zur US-Muttergesellschaft GRC. Im
Jahr2021hat GRAG den GroBteil seiner restlichen Schadenreserven firvorherige Zeichnungsjahre in einem Loss
Portfolio Transfer (LPT) an die GRC transferiert, was die Retro-Reserven materiell erhdht hat. Seit dem
Zeichnungsjahr 2022 gibt es eine zusatzliche Stop Loss Beckung durch die GRC. Der Barwert der Retro-
Rlckstellungen belauft sich auf Euro 3.642.947 Tsd. Wir haben keine Zweckgesellschaften.

Angaben zu verwendeten versicherungsmathematischen Methoden und Annahmen zur
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie vorgenommene
Vereinfachungen und Begriindung der gewahlten Methoden

Schadenriickstellung

Die BEL-Werte werden unter Anwendung deterministischer aktuarieller Standard-Methoden berechnet (vor
allem nach Bornhuetter-Ferguson, aber auch Chain-Ladder usw.), und zwar auf der Grundlage der Projektion von
Abwicklungsdreiecken, die auf aggregierter Basis konstruiert werden. Fr die letzten Geschaftsjahre, flr die es
noch keine Abwicklungsdreiecke gibt, wenden wir erwartete Schadenquoten an, wobei neueste Daten von den
Versicherungsgesellschaften, vom Gesamtmarkt, von Vergleichsindizes oder aus Schadensberichten
herangezogen werden. Der aktuarielle Prognoseprozess umfasst auBerdem Peer Reviews im Vier-Augen-Prinzip
und riickwirkende Uberpriifungen der Prognosegiite anhand unserer Schadenentwicklung.

a1



Pramienriickstellung

Klnftige Préamien und Provisionen werden aus unserem Solvency lI-Prognoseverfahren abgeleitet, basierend auf
gezeichneten und zukinftigen Pramien innerhalb der Vertragsgrenzen.

Die erwarteten kinftigen Schaden sowie alle Cashflows fir Schadenzahlungen werden aus dem tatsachlichen
bisherigen Zahlungsverhalten abgeleitet, aufgeschlisselt nach Reservierungssegment, d.h. nach
Rlckversicherungsart, Sparte und Region/Markt.

Inflation

Inflationsannahmen werden als Teil der Schadenschatzung in unseren Pricing-Prozess einbezogen. Flr unsere
Ruckstellungen verwenden wir im Allgemeinen Parameter, die leicht Gber den Datenangaben liegen. Daher ist die
Inflation in der Regel implizit in unseren Rickstellungen enthalten. Da es sich bei unseren Vertragen um
einjahriges Geschaft handelt, wird die Auswirkung der Inflation auf unsere Rickstellungen in der Regel als
begrenzt angesehen, da unsere Preise jahrlich angepasst werden kdnnen. Bei langfristig abwickelnden Sparten
wie der Kfz-Haftpflicht mit Rentenzahlungen kann die Inflation jedoch ein relevanter Faktor fir unsere
Rlckstellungen sein. Fir dieses Geschaft werden die Inflationsannahmen auf ein angemessenes Niveau gesetzt,
umdie langfristige Inflation widerzuspiegeln. In Anbetracht des wirtschaftlichen Umfelds im Jahr 2022 haben wir
auch eine Inflationsanpassung fir unser Sachgeschaft vorgenommen. Wir beobachten das Inflationsrisiko fur
die TPs und die Angemessenheit unserer Annahmen fortlaufend.

Aufwendungen

GRAG unterteilt die Verwaltungskosten in kurzfristige” und ,langfristige” Aufwendungen, um die
Bruttoaufwendungen dementsprechend den Pramienrlckstellungen (kurzfristig) bzw. den Schaden-
rlickstellungen (langfristig) zuzuweisen, mit Inflationsanpassung. Die aktuellsten Verwaltungskosten werden als
MaBstab fir das laufende Jahr herangezogen. Die Aufwendungen fir alle zukinftigen Geschéftsjahre werden
sodann anhand dieser einheitlichen Quoten prognostiziert; somit spiegeln die Aufwendungen die kiinftigen
Pramieneinnahmen bzw. die Entwicklung der Schadenrlckstellungen Uber die gesamte verbleibende
Abwicklungsdauer wider.

Wesentliche Anderungen der Annahmen, die fiir die Berechnung der Versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendet werden

Die nachstehende Tabelle stellt die Entwicklung des besten Schatzwerts (netto)im letzten Jahr dar:

Schaden- Préamien-

Rickstellung Rickstellung Gesamt

€'000 €'000 €'000

Bester Schatzwert 2022 (netto) 1.330.929 68.267 1.399.197
Veranderung durch Wechselkurse -27.311 -1.450 -28.762
Veranderung durch Diskontierungssatze 88.012 3.434 91.445
Veranderung durch Erfahrung oder Annahmen 430.096 -99.469 330.627
Bester Schatzwert 2023 (netto) 1.821.726 -29.219 1.792.506
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Die Veranderungen um Euro 393.310 Tsd. lassen sich in drei Kategorien einteilen:
1. Die Reduktion durch neue Wechselkurse betragt Euro 28.762 Tsd.
2. Veranderte Diskontierungssatze erhdhen die Rickstellungen um Euro 91.445 Tsd.

3. Die Erhdhung aufgrund von tatsachlichen Erfahrungen oder Anderungen in aktuariellen Annahmen belauft
sich auf Euro 330.627 Tsd. Neben unserer tatsdchlichen Schadenerfahrung und Pramien-veranderungen in
2023 liegt dies vor allem amreduzierten Einfluss des LPTs, da die Zeichnungsjahre 2021 und spater nicht von
dieser Retrozession geschiitzt sind. Es gab keine materiellen Anderungen in aktuariellen Annahmen, unsere
grundsatzlichen Verfahren sind unverandert.

Die Veranderungen der Risikomarge werden im nachfolgenden Abschnitt D.2.3 dargestellt.

D.2.3 Sonstige Annahmen, die fiir Leben/Kranken und Schaden/Unfall Giiltigkeit
haben

Risikomarge
Die Berechnung der Risikomarge erfolgt nach der Kapitalkosten-Methode (CoC).

Entsprechend der Solvency Il Richtlinien werden das Marktrisiko und die Anpassung flir latente Steuern in der
Berechnung des SCRs flr die Risikomarge nicht berlcksichtigt. Das SCR wird fiir jede juristische Einheit separat
kalkuliert. Dadurch wird Diversifikation zwischen Leben/Kranken und Schaden/Unfall bericksichtigt, wahrend
Diversifikationen zwischen den Rechtstrdgern nicht zum Tragen kommen. Fir die GRAG-Gruppe als
zusammengesetzte Gruppe werden die Module Leben, Kranken und Schaden/Unfall jeweils einzeln projiziert, um
daraus dann das Gesamt-SCR fur alle zukinftigen Projektionsjahre mit Abwicklung der besten Schatzwerte zu
bestimmen.

Zur Bestimmung der resultierenden Solvenzkapitalanforderung in den zukinftigen Jahren werden die jeweiligen
Risikomodule und Untermodule mit den entsprechenden Korrelationsmatrizen und Wurzelformeln aus der
Solvency Il Standardformel aggregiert.

Die Risikomarge des Gesamtportfolios wird dann wieder so auf die einzelnen Risikomodule und
Geschaftsbereiche heruntergebrochen, dass deren jeweiliger Anteil am SCR Uber die gesamte Laufzeit des
Portfolios angemessen widergespiegelt wird. Eine zuséatzliche Aufteilung in Préamien- und Schadenrlckstellung
ist nicht gefordert.

Berechnung der Risikomarge fiir GRSA und GRLA

Zur Berechnung der Risikomarge flir die Tochtergesellschaften GRLA und GRSA benutzen wir eine
Vereinfachung, die als Methode 2 in den technischen Vorschriften der EIOPA bezeichnet wird. Sie basiert auf der
Annahme, dass sich die zukinftigen SCRs proportional zum besten Schatzwert des entsprechenden Jahres
verhalten. Dabei wird der Proportionalitdtsfaktor als Verhaltnis zwischen dem aktuellen SCR und dem aktuellen
besten Schatzwert festgelegt.

Veranderungen der Risikomarge

Die Risikomarge der GRAG-Gruppe erhohte sich 2023 um Euro 267.204 Tsd. von Euro 2.009.547 Tsd. auf
Euro 2.276.751 Tsd. Der Hauptgrund hierfiir ist die Anderung der Wechselkurse und Diskontierungssatze sowie
der Anstieg des SCRs durch die Auswirkung der Schocks auf Neugeschaft.
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Matching-Anpassung

Eine Matching-Anpassung wurde nicht vorgenommen.

Volatilitatsanpassung

Eine Volatilitatsanpassung wurde nicht vorgenommen.

Voriibergehende risikolose Zinskurve

Eine vorlbergehende risikolose Zinskurve wurde nicht angewendet.

Voriibergehender Abzug

Einvorlibergehender Abzug wurde nicht angewendet.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle enthalt alle von uns am 31. Dezember 2023 in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen
Verbindlichkeiten sowie deren Bewertung geméaB Solvency Il im Vergleich zu HGB (GRAG-Solo) und US GAAP
(GRAG-Gruppe). Eine vollstandige Auflistung der Verbindlichkeiten, wie sie im jeweiligen ORT S.02.01.02 erfasst
sind, findet sich im Anhang.

Sonstige Verbindlichkeiten GRAG Solo GRAG Gruppe

zum Stichtag Solvency I HGB Solvency Il US GAAP
zum Stichtag 31. Dezember

2023 Erl. €'000 €'000 €'000 €'000

Andere Ruckstellungen als
versicherungstechnische

Rlckstellungen 1 346.364 452.136 351.050 358.595

Rentenzahlungs-

verpflichtungen 2 239.9715 362.812 240.000 240.000

Depotverbindlichkeiten 3 19.517 19.558 309.657 290.004
Nicht-Leben 394 414 26.143 29.726
Leben/Kranken 19.123 19.144 283.574 260.279

Latente Steuerschulden 4 756.623 0 764.799 64.461

Verbindlichkeiten gegentber
Versicherungen und

Vermittlern 5 0 379.408 0 383.174
Verbindlichkeiten gegentber

RUckversicherern 6 0 127.739 0 163.158
Verbindlichkeiten (Handel,

nicht Versicherung) 7 38.967 38.967 47.367 47.392

Sonstige, nicht an anderer
Stelle ausgewiesene

Verbindlichkeiten 8 8.575 353 8.575 8.575
Summe sonstige
Verbindlichkeiten 1.409.961 1.380.973 1.720.849 1.555.360

Die Grundlagen, Methoden und Annahmen, die zur Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten geméaB Solvency Il,
HGB und US GAAP verwendet wurden sowie deren Unterschiede werden im Folgenden beschrieben.
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Erlauterung 1- Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Andere Ruckstellungen als
versicherungstechnische
Rickstellungen 346.364 452.136 351.050 358.595

Nach Solvency Il und in Ubereinstimmung mit IAS 37 beruht die Bewertung auf dem besten Schatzwert fir die
Erfillung der laufenden Verbindlichkeiten, wobei die Risiken und vorhandene Unsicherheiten bertcksichtigt
werden. Rickstellungen mit einer Laufzeit von unter einem Jahr werden zum Nennwert bewertet, wahrend
Ruckstellungen mit einer Laufzeit von Gber einem Jahr abgezinst werden, um das Risiko und den Zeitpunkt der
Erfdllung der Verbindlichkeit widerzuspiegeln.

Nach US GAAP und in Ubereinstimmung mit ASC 450 werden die Riickstellungen nicht abgezinst.

Nach HGB werden die Rickstellungen auf der Grundlage eines Erfillungsbetrags gemaB HGB § 253, Absatz 1Satz
2, bewertet, wobei zuklnftige Preis- und Kostensteigerungen berlcksichtigt werden. Rickstellungen mit einer
Laufzeit von Uber einem Jahr werden zu den entsprechenden monatlichen Zinsen der letzten sieben Jahre, die
von der Deutschen Bundesbank verdffentlicht werden, abgezinst.

Zu Abzinsungszwecken und unter Berilicksichtigung des Wesentlichkeitsgrads verwenden wir sowohl in der
Solvency-lI- als auch in der HGB-Bilanz dieselben Zinssatze.

Steuerrlckstellungen flr laufende und frihere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine
Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet wird, und zwar auf der Grundlage von Steuersétzen (und von
Steuervorschriften), die am Abschlussstichtag gelten oder in Klrze gelten werden (I1AS 12.46).

Fir US GAAP-Zwecke flihrt die Gruppe keine Abzinsung von Steuerrlickstellungen durch, wahrend sie flr
Solvency II-Zwecke diese Rickstellungen diskontiert. Darlber hinaus werden Zinsrickstellungen fir Steuern
nach Solvency Il mit dem voraussichtlichen Erflillungsbetrag angesetzt, wobei zuklnftige Preis- und
Kostensteigerungen bericksichtigt werden. Fir US GAAP-Zwecke werden Zinsrickstellungen nur bis zum
Bilanzstichtag berlcksichtigt. Nach USGAAP werden die Zinsforderungen auf Steuern mit den
Steuerrlckstellungen und Steuerschulden verrechnet, die dann hier im Posten ,Andere Rickstellungen als
versicherungstechnische Rickstellungen” ausgewiesen werden. Fir Solvency II-Zwecke weisen wir die Werte
dagegen brutto aus und die Steueranspriche bzw. Zinsforderungen auf Steuern werden in der Bilanzposition
JForderungen(Handel, nicht Versicherung) ausgewiesen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Solvency!l und USGAAP erklart sich fast vollstandig durch
Diskontierungseffekte sowie die unterschiedliche Behandlung von Steuerrickstellungen und Steuerschulden
bzw. Zinsruckstellungen flur Steuern nach US GAAP und Solvency Il wie oben beschrieben. Der Unterschied
zwischen dem Solvency Il und dem HGB Wert bezieht sich auf die gemaB HGB erforderliche, jedoch nach
Solvency Il nicht erlaubte Wahrungsruckstellung.
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Wesentliche Riickstellungen ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen

Nachstehende Tabelle enthélt die wesentlichen Rickstellungen nach Solvency Il; bei der Bewertung wurden
Unsicherheiten in Bezug auf den Betrag oder Zeitpunkt der Abflisse von wirtschaftlichen Vorteilen
bericksichtigt.

Dauer des wirtschaftlichen Nutzens Solo Group

€000 €'000

Steuerrlckstellungen bis zu 4 Jahre 257.420 260.369
Zinsen auf Steuern bis zu 4 Jahre 37.747 37.7747

Unsicherheiten in Bezug auf den Betrag oder Zeitpunkt der Abflisse von wirtschaftlichen Vorteilen wurden bei
der Bewertung bericksichtigt.

Erlduterung 2 - Rentenzahlungsverpflichtungen

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Rentenzahlungsverpflichtungen 239.915 362.812 240.000 240.000

Die Rentenzahlungsverpflichtungen umfassen Ruckstellungen fir erworbene Pensionsanspriiche und laufende
Pensionsverpflichtungen.

Fir Solvency II-Zwecke werden Rentenzahlungsverpflichtungen gemaBR IAS 19 in der Fassung von 2011 angesetzt,
da dieser Rechnungslegungsstandard als mit den Solvency lI-Anforderungen in Einklang stehend erachtet wird.

Der versicherungsmathematische Wert wird anhand des Anwartschaftsbarwertverfahrens (,Projected Unit
Credit Method”) unter Berlcksichtigung geschéatzter kinftiger Gehaltssteigerungen, Leistungen und
medizinischer Kosten bestimmt.

Der von uns verwendete Abzinsungssatz zur Berechnung des Solvency lI-Werts spiegelt die Marktbedingungen
zum Bilanzstichtag wider. Dieser Wert ergibt sich unter Anwendung von Unternehmensanleihen mit einem Rating
von AA oder besser, die der Wahrung und Laufzeit der Verbindlichkeiten bezogen auf das Portfolio entsprechen.

Zu US GAAP-Zwecken wird in Ubereinstimmung mit ASC 715 dasselbe Bewertungskonzept angewendet und
daher bestehen zwischen Solvency Il und US GAAP keine Bewertungsunterschiede.

Nach HGB hat das Unternehmen die Rickstellungen fir Rentenzahlungsverpflichtungen gemaB HGB § 253,
AbsatzTund 2, mit den fir Deutschland geltenden Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck und den entsprechenden
Sterbetafeln flir Pensionsverpflichtungen im Ausland bewertet.

Der Abzinsungssatz (historischer 10-Jahres-Durchschnittswert) wird auf der Grundlage der von der Deutschen
Bundesbank zum 31. Oktober 2023 verdffentlichten Zinssatze gemaB HGB § 253 Absatz 2 und der Extrapolation
dieser Zinssatze auf den 31. Bezember 2023 anhand des in der deutschen Rickstellungsabzinsungsverordnung
vorgeschriebenen Verfahrens bestimmt.

Nach HGB wird flr die kiinftigen Gehalts- und Rentensteigerungen eine Restlaufzeit von 15 Jahren angenommen.
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Im Einklang mit der vorstehend beschriebenen Vorgehensweise wurden fir das Geschaftsjahr 2023 folgende
Annahmen angewendet:

Solvency Il HGB US GAAP
Diskontierungssatz 4,28% 1,83% 4,28%
zukUnftige Gehaltsentwicklung 2,50% 2,50% 2,50%
zukunftige Pensionsentwicklung 1,90% 1,90% 1,90%
biometrische Berechnungsgrundlage Klaus Heubeck 2018 Klaus Heubeck 2018 Klaus Heubeck 2018
fur Deutschland G Richttafeln G Richttafeln G Richttafeln

Hinweis: Fur den Pensionsfonds in den UK wenden wir einen Diskontierungssatz von 5,1 % und eine zukinftige Gehaltsentwicklung

von 3,1 % an.

Erlauterung 3 - Depotverbindlichkeiten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Nicht-Leben 394 474 26.143 29.726
Leben/Kranken 19.123 19.144 283.514 260.279
Depotverbindlichkeiten 19.517 19.558 309.657 290.004

Nach Solvency Il werden die Depots auf Basis der erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme abgezinst mit den
jeweils relevanten Zinskurven bewertet.

Fir US GAAP-Zwecke haben wir gemaB ASC 944 die Depotforderungen mit den versicherungstechnischen
Rickstellungen verrechnet mit Ausnahme des gesamten Schaden-/ Unfallgeschafts sowie des Leben-/
Krankengeschéfts in den Niederlanden, da dies dort nicht gestattet ist.

Nach HGB werden die Depotverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft zu ihrem
Rickzahlungsbetrag ausgewiesen (HGB § 314b Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 253 Abs. 1).

Erlauterung 4 - Latente Steuerschulden

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Latente Steueranspriiche (DTA)(+) 77.075 407.077 96.126 132.983
Latente Steuerschulden (DTL)(-) -756.623 0 -764.199 -64.4671
Summe latente Steuern -679.548 407.077 -668.073 68.522

Nahere Informationen zur Erlauterung der Bewertungsunterschiede finden sich in Kapitel D.1Vermdgenswerte,
Erlauterung 3 - Latente Steueranspriiche.
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Erlauterung 5 - Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten gegentber
Versicherungen und Vemittlern 0 379.408 0 383.174

Diese Position umfasst Verbindlichkeiten flr das eingehende Rickversicherungsgeschaft.

Nach US GAAP erfolgt die Bewertung gemaBn ASC 944. Alle Verbindlichkeiten werden als kurzfristig (Laufzeit
weniger als 12 Monate) angesehen. Daher setzt die GRAG den Nominalwert als Zeitwert an.

Nach HGB missen Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern entsprechend den Regelungen,
die fir HGB §341b Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit §253 Abs. 1 gelten, mit den entsprechenden
RUckzahlungsbetragen bewertet werden.

Fir die Berichterstattung nach Solvency Il werden in dieser Position nur Verbindlichkeiten ausgewiesen, die als
Uberféllig eingestuft werden. Alle Ubrigen Verbindlichkeiten gelten als zukiinftige Cash Flows und werden in die
versicherungstechnischen Rickstellungen umgegliedert.

Erlauterung 6 - Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten gegeniber
Rlckversicherern 0 127.739 0 163.158

Diese Position umfasst alle Abrechnungsverbindlichkeiten aus in Rickdeckung gegebenem Geschaft. Die
Bewertungsgrundlagen entsprechen sowohl fiir HGB, US GAAP als auch fir Solvency Il den in Erlauterung 5 -
Verbindlichkeiten gegendber Versicherungen und Vermittlern beschriebenen Bewertungen.

Erlauterung 7 - Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung) 38.967 38.967 47.367 47.392

Nach Solvency Il werden Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) mit einer Laufzeit von bis zu 12 Monaten
zuihrem Nennwert ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert von langfristigen Verbindlichkeiten(Uber 12 Monate)
wird anhand der Barwertmethode ermittelt. In Ubereinstimmung mit der Rechnungslegung nach US GAAP
werden Einzel- und Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.

Nach US GAAP wird in Ubereinstimmung mit ASC 944 der beizulegende Zeitwert ausgewiesen. Pauschale
Wertberichtigungen erfolgen auf der Grundlage von individuellen Untersuchungen und Erfahrungen der
vergangenen Jahre ahnlich wie die Einzelwertberichtigungen auf der Aktivseite. Da alle Verbindlichkeiten
(Handel, nicht Versicherung) kurzfristiger Natur sind (bis zu 12 Monate), verwendet die Gruppe den Nennwert als
beizulegenden Zeitwert.
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Nach HGB werden Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) zu ihrem kiinftig zahlbaren Betrag gemé&B HGB
8§ 341b Abs. 2 Satz 1in Verbindung mit § 253 Abs.1 ausgewiesen. Pauschale Wertberichtigungen erfolgen auf der
Grundlage von individuellen Untersuchungen und Erfahrungen der vergangenen Jahre ahnlich wie die
Einzelwertberichtigungen auf der Aktivseite.

Da alle Verbindlichkeiten kurzfristiger Natur sind (bis zu 12 Monate) verwenden wir den Nennwert als
beizulegenden Zeitwert. Daher entstehen keine oder nur geringfligige Unterschiede zwischen der Solvency II, der
HGB und der US GAAP Bewertung.

Erlauterung 8 - Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

GRAG Solo GRAG Gruppe
Solvency Il HGB Solvency Il US GAAP
€'000 €'000 €'000 €'000
Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten 8.575 353 8.575 8.575

Nach HGB umfasst diese Position im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten. Sowohl nach US GAAP als
auch nach Solvency Il folgen wir dem neuen US GAAP Ausweis zu Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen (ASC
842), so dass diese darliber hinaus mit Euro 8.222 Tsd. in dieser Position ausgewiesen werden.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Soweit maglich haben wirgemans Artikel 75 der SlI-Direktive Marktwerte angegeben. Lagen keine notierten Preise
auf aktiven Markten vor, wurde die Hierarchie fir die Zeitwertbewertung gemaB Artikel 10 der Delegierten
Verordnung (DV0O) angewendet.

In einzelnen Fallen, in denen die Ermittlung des Marktwerts im Verhaltnis zur Materialitat der Bilanzposition nur
schwer moglich war (Proportionalitdt) und die Bedingungen gemaB Artikel 9 der DVO erfillt sind, wurden die
Positionen nach US GAAP angesetzt. Die Bewertungsgrundsatze nach SlI sind in den Kapiteln D.1 und D.3
beschrieben.

D.5 Sonstige Angaben

Fdr die Bewertung der Vermogensgegenstande verwenden wir grundsatzlich die Mark-to-Market Methode, mit
Ausnahme von:

Immobilien (siehe Kapitel D.1, Erlduterung 5 - Sachanlagen fir den Eigenbedarf) - hier wird der Mark-to-Model-
Ansatz verwendet,

Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen (siehe Kapitel D.1, Erlauterung 13
- Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen bzw. Kapitel D.2 Versicherungstechnische
Rickstellungen),

Fdr die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten verwendet
die GRAG-Gruppe den Mark-to-Model-Ansatz (siehe entsprechende Kapitel D.2 und D.3).

99



E. Kapitalmanagement

E.l Eigenmittel

E.1.1 Management der Eigenmittel

Unsere “Capital Management Policy” legt das Rahmenwerk flr die korrekte Klassifizierung all unserer Eigenmittel
(Tiering) unter Berlcksichtigung anwendbarer Kapital- und Ausschittungsvorgaben fest. Darlber hinaus stellt
diese sicher, dass angemessene Prozesse implementiert und eingehalten werden. Wir definieren
Kapitalmanagement als die Planung, Steuerung und Uberwachung unserer Eigenmittel, um zu gewahrleisten,
dass die aufsichtsbehdardlichen sowie die internen strategischen Ziele in Bezug auf die Kapitalausstattung
jederzeit erfullt werden.

Die von der Aufsichtsbehdrde gemaB Solvency Il festgelegte Solvenzquote betragt 100 %. Wir haben uns jedoch
interne strategische Ziele in Bezug auf die Kapitaladaquanz gesetzt, um eine nachhaltige und langfristige
Verbesserung der Vermogenslage und Finanzstarke der Gruppe zu erreichen. Als solches ist das
Kapitalmanagement integraler Bestandteil des Planungs- und Steuerungsprozesses. Die geplanten
anrechenbaren Eigenmittel werden mit den erwarteten Solvenzkapitalanforderungen verglichen, um die
Einhaltung der gesetzlich vorgeschriebenen Solvenzkapitalanforderungen sicherzustellen.

Die Erreichung der Kapitalmanagement-Ziele der Gruppe wird durch Folgendes sichergestellt:

Die Einbeziehung des Kapitalmanagements in den Planungs- und Steuerungsprozess garantiert eine direkte
Verbindung zur internen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung der Gruppe (ORSA).

Anhand von umgesetzten Limitsystem- und Risikoberichterstattungs-Verfahren werden Anderungen des
Risikoprofils und die Hohe der bereits verbrauchten anrechenbaren Eigenmittel kontinuierlich Gberwacht.

Ein Teil des Kapitalmanagement-Prozesses beinhaltet die Analyse aller Komponenten der anrechenbaren
Eigenmittel entsprechend ihrer Qualitatskriterien (Tiering), Laufzeiten oder Verfligbarkeitsbeschrankungen
sowie zukUnftig geplanter Dividenden und vertraglich vereinbarter Zinszahlungen.

E.1.2 Zusammensetzung der Eigenmittel

Unsere Kapitalstruktur umfasst folgende Eigenmittelkategorien nach Solvency Il, die keinerlei Bedingungen
unterliegen:

1. Grundkapital
2. Agio auf Anteile bezogen auf das Grundkapital (eingezahltes Kapital)
3. Ausgleichsricklage

Die Ausgleichsriicklage umfasst laufende und frihere Gewinnreserven der Gruppe auf der Grundlage von
US GAAP-Rechnungslegungsvorschriften sowie alle Wertberichtigungen, die sich aus dem Unterschied
zwischen der 6konomischen und der USGAAP-Bilanz ergeben. Im Bezug auf GRAG sind in der
Sll-Ausgleichsricklage die nach HGB ausgewiesenen Gewinnreserven, laufende und frihere Ertrdge sowie
Bewertungsunterschiede zwischen HGB und Solvency Il enthalten.

Die Eigenmittel der Gruppe wurden auf Basis der SII Bilanz ermittelt, die unter Anwendung der
Konsolidierungsmethode (Standardmethode/Methode 1) aufgestellt wurde; alle gruppeninternen Transaktionen
wurden eliminiert.
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General Reinsurance Gruppe

Die gesamten Eigenmittelbestandteile der GRAG sowie der GRAG-Gruppe werden als uneingeschranktes
Kernkapital ,Tier 1" eingestuft, was der hochsten Eigenkapitalstufe in Bezug auf seine Verlustausgleichsfahigkeit
entspricht. Wir halten kein nachrangiges Fremdkapital. Weder GRAG noch die GRAG-Gruppe haben
Eigenmittelbestandteile, die als Basiseigenmittel oder erganzende Eigenmittelbestandteile genehmigt werden
missen. Es erfolgen keine Abziige und es gibt keine Beschrankungen, die die Verfiigbarkeit oder Ubertragbarkeit
der Eigenmittel beeinflussen.

Die anrechenbaren Eigenmittel der GRAG und der GRAG-Gruppe zum 31. Dezember 2023 im Vergleich zum Vorjahr
sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

GRAG Solo GRAG Gruppe
2023 2022  Veranderung 2023 2022 Veranderung
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Summe der
Vermdgenswerte 15.341.797 14.927.192 414.605 16.484.845 15.867.085 617.760
Verbindlichkeiten gesamt 8.709.575 8.568.441 141.7134 9.852.623 9.508.335 344.288
Eigene Anteile 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen an Finanz-
und Kreditinstituten 0 0 0 0 0 0
vorhersehbare Dividende 0 0 0 0 0 0
zweckgebundene Mittel 0 0 0 0 0 0
Basiseigenmittel 6.632.222 6.358.751 273.471 6.632.222 6.358.751 273.471
davon: 0 0
Grundkapital (ohne
Abzug eigener Anteile) 55.000 55.000 0 55.000 55.000 0
Auf Grundkapital
entfallendes
Emissionsagio 866.174 866.174 0 866.174 866.174 0
Uberschussfonds 0 0 0 0 0 0
Ausgleichsricklage 5.711.048 5.437.577 273.471 5.711.048 5.437.577 273.471
davon:
Gewinnriicklagen 2.957.270 2.305.295 651.974 2.834.169 3.773.688 -939.518
Anpassung
aufgrund von
Bewertungs-
differenzen 2.753.778 3.132.281 -378.503 1.749.787 1.828.610 -78.823
vorhersehbare
Dividende 0 0 0 0 0 0
+nachrangige
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0
+zusatzliche Eigenmittel 0 0 0 0 0 0
Anrechenbare Eigenmittel 6.632.222 6.358.751 273.471 6.632.222 6.358.751 273.471

Insgesamt hat sich im Vergleich zum Vorjahr die Struktur der anrechenbaren Eigenmittel nicht verandert.

GRAG Solo GRAG Gruppe

Unterschiede 2023 2022  Veranderung 2023 2022  Veranderung
im Eigenkapital €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Eigenkapital* 3.878.444 3.226.469 651.974 4.885.006 4.528.430 356.576
Anpassungen

Kapitalanlagen 290.709 833.250 -543.141 27.390 20.501 6.889

Leben/Kranken 1.593.098 1.505.161 87.937 1.414.625 1.570.524 -155.899

Schaden/Unfall 657.181 582.255 68.926 254.586 206.507 48.080

Sonstige 219.390 211.616 7.775 50.6715 32.789 17.826

Dividende 0 0 0 0 0 0
Anpassungen gesamt 2.753.778 3.132.281 -378.503 1.747.216 1.830.321 -83.104
Sl Eigenmittel 6.632.222 6.358.751 273.471 6.632.222 6.358.751 273.471

* GRAG Solo basierend auf HGB | GRAG Gruppe basierend auf US GAAP

Die wesentlichen Unterschiede sind in Kapitel D erlautert.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Wir wenden fiir die Berechnung der Mindestkapitalanforderung (MCR) und der Solvenzkapitalanforderung (SCR)
die Standardformel an. In nachstehender Tabelle werden das SCR und MCR fiir die Gruppe sowie die einzelnen
Gruppengesellschaften, aufgeschlisselt nach Risikomodulen, zum 31. Dezember 2023 im Vergleich zum Vorjahr
dargestellt:

Solvency Il GRAG GRSA* GRLA* GRAG Gruppe
Kapital- 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
anforderungen €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
anrechenbare

Eigenmittel 6.632.222  6.358.751 82.759 77.239 226.798  116.723 6.632.222  6.358.751
Solvenzkapital-

anforderung (SCR) 2.979.753  2.813.443 295.501 306.025 128.044  102.365 3.211.456  3.023.742
Uberschusskapital 3.662.469  3.545.307 -212.741  -228.786 98.754 14.358 3.421.143  3.335.008
Mindestkapital-

anforderung (MCR) 1.340.889  1.266.050 68.245 69.313 20.373 19.885 1.429.506  1.355.247
Solvenzquote 222,6% 226,0% 28,0% 25,2% 1771%  114,0% 206,5% 210,3%
Risikomodule

Vt. Risiko Leben 1.956.570  1.734.962 49.570 52.949 73.693 76.076 2.072.508  1.854.876
Vt. Risiko Kranken 1.053.913  1.098.469 38.118 43.525 82.319 70.450 1.147.508  1.184.973
Vt. Risiko Nicht-Leben 608.455 527.308 12.311 2.744 0 0 608.435 526.262
Marktrisiko 2.383.297  2.101.034 274.089  280.272 35.981 26.558 2.446.296  2.152.128
Gegenpartei-

ausfallrisiko 128.358 132.698 10.879 14.995 2.762 1.748 131.999 137.652
Diversifikation -2.035.029 -1.878.625 -75.038  -76.044 -54.704  -47.4711 -2.127.703 -1.969.362
operationelles Risiko 166.013 155.979 8.627 10.742 16.564 17.348 190.624 181.490
Verlustausgleichsfahig-

keit latenter Steuern -1.281.764 -1.058.383 -23.035  -22.559 -28.572  -42.403 -1.2568.210 -1.054.277
Solvenzkapital-

anforderung 2.979.753  2.813.443 295501 306.025 128.044  102.365 3.211.456  3.023.742

* Anwendung der Standardformel nach SIl auch wenn diese nicht Teil des EWR sind

In Bezug auf GRSA und GRLA weisen wir darauf hin, dass diese Unternehmen nicht im EWR anséassig sind und
somit nicht der Solvency-ll-Requlierung auf Ebene des Einzelunternehmens unterliegen. Wie in Kapitel D
dargelegt, liefern die Tochtergesellschaften jedoch Daten fir die Solvency-ll-Gruppenberichterstattung. Die
Berechnung des SCR fir die Gruppe folgt demselben Ansatz wie fir die GRAG auf Einzelunternehmensbasis,
beruht jedoch auf konsolidierten Daten unter Berilcksichtigung der Eliminierung von konzerninternen
Transaktionen.

Sowohl GRSA als auch GRLA verfligen Uber eine angemessene Kapitalausstattung, um ihre lokalen
regulatorischen Anforderungen zu erflllen. Fir die Zwecke des Kapitalmanagements halten wir es fir effizient,
das Kapital innerhalb der Muttergesellschaft GRAG zu halten und bei Bedarf Unterstitzung durch die
Muttergesellschaft zu leisten.

Bei der Ermittlung der Risikomodule haben wir keine Vereinfachungen angewendet. In Bezug auf das Pramien-
und Reserverisiko im Bereich Schaden/Unfall wenden wir gemaB Artikel 218, Level Il USP an, da diese
Vorgehensweise unser Risikoprofil besser widerspiegelt. Die USP/GSP wurden im November 2015 von der BaFin
genehmigt. Dartiber hinaus fiihrte die EIOPA UbergangsmaBnahmen ein, um eine reibungslose Umstellung auf
die Solvency lI-Regelungen zu gewahrleisten. Ab 2016 haben wir daher die UbergangsmaBnahme fiir das
Aktienrisikomodul Uber einen Zeitraum von sieben Jahren in Anspruch genommen, was zu einer linearen
Erhéhung der Solvenzkapitalanforderung fiihrte. Diese MaBnahme endete am 1. Januar 2023 in Ubereinstimmung
mit Artikel 308 (b) Abschnitt 13 der SlI-Richtlinie, der Ubergangszeit.
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Das SCR beinhaltet die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern, wobei berlicksichtigt wird, dass im Falle
eines SCR-Schockereignisses zuséatzliche aktive latente Steuern (DTA) gebildet werden. Fir das Jahr 2023
betragt die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern fir den Konzern Euro 1.258.210 Tsd., wovon vor
Diversifikation Euro 1.281.764 Tsd. auf die GRAG, Euro 28.572 Tsd. auf die GRLA und Euro 23.035 Tsd. auf die GRSA
entfallen. Wie in Kapitel D.1bezlglich der Projektion zukinftiger steuerpflichtiger Gewinne erwahnt, verwenden
wir einen Planungshorizont von finf Jahren.

Da die GRAG-Gruppe als Mehrspartenunternehmen eingestuft wird, folgen wir bei der Berechnung der MCR den
regulatorischen Anforderungen fir Nicht-Mehrspartenunternehmen.

Wir weisen darauf hin, dass der endgultige Betrag der Kapitalanforderung fir das SCR und MCR als vorlaufig
anzusehen ist und der aufsichtlichen Prifung durch die BaFin unterliegt.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Wir verwenden kein durationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko in der Berechnung der Solvenzkapital-

anforderung. Wir weisen darauf hin, dass Deutschland keinen Gebrauch von der Option gemacht hat, die
Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa
verwendeten internen Modellen
Zur Berechnung des SCR verwenden wir die Standardformel und kein internes Modell. Wir haben von der Aufsicht

die Genehmigung eingeholt, USP/GSP fir die Berechnung des Reserve- und Pramienrisikos anzuwenden. Diese
werden jedes Jahr Uberprift und gegebenenfalls aktualisiert.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
Sowohl Solvenz- als auch Mindestkapitalanforderungen wurden im Betrachtungszeitraum jederzeit eingehalten.

Mit Hinblick auf die Solvenz- und Mindestkapitalanforderung Ubersteigen die Eigenmittel die Kapital-
anforderungen und wir sind mit unserer Kapitalausstattung sehr zufrieden.

E.6 Sonstige Angaben

Fir den Berichtszeitraum bis zum 31. Dezember 2023 gibt es keine weiteren Angaben.
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Abkurzungsverzeichnis

AF Actuarial Function

AML Anti-Money-Laundering

AMSB Administrative, Management and Supervisory Body
BaFin Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht
BSCR Basic Solvency Capital Requirement

BEL Best Estimate Liability

BRK Berkshire Hathaway Inc.

CAS Corporate Actuarial Services

CCAG Cloud Collaborative Audit Group

CF Compliance Function

CFT Counter Finance Terrorism

COo Compliance Officer

CoC Cost of Capital

CFO Chief Financial Officer

CO0SO Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
CPOT Gen Re Compliance Management Platform

CR Combined Ratio

CRO Chief Risk Officer

CSP Cloud Service Provider

CTO Chief Technology Officer

DA Delegated Acts

D&O Directors & Officers

DTA Deferred tax assets

DTL Deferred tax liabilities

ECB European Central Bank

EEA European Economic Area

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority
E&O Error & Omission
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EPIFP Expected Profits in Future Premium

ESG Environmental, Social and Governance

EU European Union

EUC End User Computing

Faraday Faraday MGA Ltd.

FEB Financial Examination Bureau

GDPR General Data Protection Regulation

GRAG General Reinsurance AG

GRC General Reinsurance Corporation

GRL General Re Life Corporation

GRLA General Reinsurance Life Australia Ltd, Sydney
GRN General Re Corporation

GRSA General Reinsurance Africa Limited, Capetown
GTO Global Technology and Operations

HGB German Commercial Code

[A Internal Audit

IAF Internal Audit Function

IAS International Accounting Standard

IASB International Accounting Standard Board

ICS Internal Control System

ICT Internal Control Testing

DD Insurance Distribution Directive

IDW Institute of Public Auditors in Germany, Incorporated Association
IFRS International Financial Reporting Standard

KPI Key Performance Indicator

L/H Life/Health

LoB Line of Business

LoC Letter of Credit

LoD Line of Defense

MCR Minimum Capital Requirement
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MIFID
MIG
NEAM
NIST
NSLT
OF
ORSA
OSN
PA
P/C
PEPP
PO
PPP
ORT
RC
RM
RMF
RMT
RO
RSR
Sl
SCR
SLA
SLT
SOX
SF
SPVs
TLTRO I
TPs

TvaR

Markets in Financial Instruments Directive
Master Investment Guidelines

New England Asset Management Inc.
National Institute of Standards and Technology
Non Similar to Life Techniques

Own Funds

Own Risk and Solvency Assessment
Qverall Solvency Needs

Personal accident

Property/Casualty

Pandemic Emergency Purchase Program
Principal Officer

Prudent Person Principle

Quantitative Reporting Template

Risk Committee

Risk Margin

Risk Management Function

Risk Management Team

Risk Officer

Regulatory Supervisory Report

Solvency Il

Solvency Capital Requirement

Service Level Agreement
Similar to Life Techniques
Sarbanes Oxley Act.

Standard Formula

Special Purpose Vehicles

3" Series of Targeted Long Term Refinancing Operations
Technical Provisions

Tail Value at Risk
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UK United Kingdom

us United States

US GAAP United States Generally Accepted Accounting Principles
USPs Undertaking Specific Parameters

VAIT Supervisory Requirements for IT in Insurance Undertakings
VaR Value at Risk
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Anhang — Quantitative Berichtsformulare

Hinweise:

Alle Betrage sind in Tausend Euro ausgewiesen.
Rundungsdifferenzen kdnnen in den nachfolgenden Tabellen auftreten.
Da die GRAG-Gruppe keinen Gebrauch von UbergangsmaBnahmen, Volatilitats- und Matching-Anpassungen

macht, verdffentlichen wir das Berichtsformular S.22.01.21 “"Auswirkung von langfristigen Garantien und
UbergangsmaBnahmen” nicht.
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S.02.01.02_Solo — QRT-Bilanz zum 31. Dezember 2023

Anhang I
5.02.01.02

Vermigenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anlethen
Staatsanlethen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmitteliquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hvpotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrige aus Rilckversicherungsvertrigen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betricbenen
KErankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufier Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Figene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Vermbgenswerte
Vermigenswerte insgesamt
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Solvabilitit-TI-

Wert

Coo10
RO030 -
RO040 77.075
RO050 2172
RO060 60.042
RO070 §.537.531
RO080 0
R00%0 262.460
RO100 311.708
RO110 311.708
RO120 0
R0130 6.812.950
RO140 6.768.445
RO150 44,505
RO0160 0
RO170 0
R0180 396.941
RO0190 0
R0200 753,458
RO210 14
RO0220 0
R0230 337.000
RO0240 0
RO250 0
R0260 337.000
R0270 3.504.106
RO280 3.621.827
R0290 3.579.798
R0300 42.029
RO310 -117.722
R0320 -23.948
RO330 -03.774
R0340 0
RO350 1.863.313
RO360 135.181
RO370 0
R0380 246.495
R03%90 0
R0400 0
RO410 570.038
R0420 g 844
RO500 15.341.797




Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Rilckstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Rilckstellungen — Nichtlebensversicherung (auBer
Erankenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Rilckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherngstechnische Rilckstellungen — Lebensversicherung (aufler fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Rilckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auller
Erankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Rilckstellungen — fonds- und mdexgebundens
Versicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlingsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auller Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Rilckversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufoefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufoefiihrie nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermigenswerte iiber die Verbindlichkeiten
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Solvabilitit-II-

Wert

Coo10
RO510 5.521.403
RO520 5.427.404
RO530 0
RO540 5.322 785
RO550 104 619
RO560 03900
RO570 0
RO580 §7.037
RO590 6.062
RO600 1.778.211
RO610 753.081
RO620 0
RO630 188 322
RO640 564750
ROG50 1.025.130
ROG60 0
RO670 -500.470
RO680 1.525.600
RO6G90 0
RO700 0
RO710 0
RO720 0
RO740 0
RO750 346 364
RO760 230015
RO770 10517
RO780 756,623
RO790 0
RO800 0
RO810 0
RO820 0
RO0830 0
R0840 38.067
RO850 0
RO0860 0
RO870 0
RO380 2575
R0900 8.709.575
R1000 6.632.222




S.04.05.21_Solo — QRT Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Ldndern zum 31. Dezember 2023

Anhang I
5.04.05.21

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Liindern

Herkunftsland: Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

Fiinf
Herkunfts- | wichtigste
land Liinder -
Nichtleben
Co0l0 C0o020

Land R0O010 ES FR GB IT Us
Gebuchte Priimien - brutto

Brutto — Direktversichenungsgeschift R0020

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschift R0021 574.053 33.039 8.783 57.015 61.393 142 856

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift R0022 154.334 27.428 74.179 109.478 18.401 5.875
Verdiente Priimien - brutto

Brutto — Direktversichenungsgeschift R0030

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschift R0031 571.969 32.672 11.289 56.429 67.153 89.794

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift R0032 153.233 25.833 67.691 97.363 18.280 6.285
Aufwendungen fiir Versicherungsfille - brutto

Brutto — Direktversichenungsgeschift R0040

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschift R0041 346.294 15.760 5.464 15.228 37.191 41.384

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift R0042 53.349 11.224 35.573 84.961 37.097 1.172
Angefallene Aufwendungen - brutto

Brutto — Direktversichenungsgeschift RO050

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschift R0O051 175.713 12.348 1.232 15.780 29.876 37.868

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift RO052 19.744 4.619 7.3%0 13.261 3.703 1.031

m



Herkunftsland: Lebensversicherungsverpflichtungen

Fiinf
wichtigste
Herkunfts- Linder -
land Leben und
Kranken
SLT
C0030 C0040
Land R1010 CN FR GB MY W
Gebuchte Primien - brutto R1020 244 477 519.654 231.217 430.926 209.826 104.103
Verdiente Primien - brutto R1030 244942 513.018 230.772 427.950 210.013 102.191
Aufwendungen fiir Versicherungsfille - brutto R1040 99 897 296.693 152.088 380.425 68.472 46.494
Angefallene Aufwendungen - brutto R1050 82.077 145.644 65.514 38.264 131.093 35.731
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S.05.01.02_Solo — QRT Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschdaftsbereichen zum
31. Dezember 2023

Anhang I
5.05.01.02
Priimien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftsbereichen
Geschiftsbersich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung
iibernommenes proportionales Geschift)
Krankheits- | Einkommens- . Keaftfahe- Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
) Arbeitsunfall- |  zeughaft- - andere . I
kosten- ersatzver- . o Kraftfahrt- und Transport- i Haftpflicht- Kautions-
e . versicherung | pflichtver- o o Sachver- . o
versicherung | sicherung . versicherung versicherung . versicherung | versicherung
sicherung sicherungen

Coo10 coozo Co030 Coo40 Coos0 Coo60 Coo70 Cooso C0090
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110|
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes proportionales Geschift RD]ZI}| 14.905 141.318 §5.712 69.507 860.954 87.166 2.970
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift RD]3D|
Anteil der Riickversicherer Rl}14l}| 3.508 33.813 24451 19.156 234.506 17.919 760
Netto RDII}I}| 11.397 107.505 61.262 503351 626.448 69.247 2.210
Verdiente Priimien |
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210|
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes proportionales Geschift RI}ZZI}| 14.013 134.774 02.595 37.784 799.736 03.284 3.076
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift RI}23I}|
Anteil der Rilckversicherer RI}24I}| 3.338 32.465 30447 17.724 219.526 20.668 866
Netto RI}SI}I}| 10.675 102.309 62148 40.060 580.210 72.617 2211
Aufwendungen fiir Versicherungsfille |
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310]
Brutto — in Rickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft RI)32I)| 3.824 134.158 75.261 32.073 447741 23.955 -19.99§
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft RI)33I)|
Anteil der Riickversicherer R0340| -1.431 20 464 23.728 5.657 72.755 -16.919 -20.118
Netto R0400( 5.255 104.694 51.533 26.416 374.986 40.874 121
Angefallene Aufwendungen RDSSI}| 5.739 22.936 23.648 14.300 188.829 27.540 518
Sonstige Aufwendungen R]ZDD|
Gesamtaufwendungen R13DD|
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Geschaftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
{(Direktversicherungsgeschift und in

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Geschiift

Riickdeckung iibernommenes Gesamt
proportionales Geschiift)
Verschiedene
Rechisschiz| - poictand | fmanziele | Krankheir Unfal |00 LURERTUNG) o e
versicherung N Transport
Verluste
coloo Col110 co1z20 Co130 C0140 Co150 C0160 co200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110|
Brutto — in Riickdeckung tibernommeness proportionales Geschaft R0120 1.262.531
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschift  [R0130 27.029 184.762 21.766 467.875 701.432
Anteil der Rilckversicherer R0140 1.066 45313 5.537 153.468 539.496
Netto R0200 25.963 139,448 16.229 314.407 1.424 467
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO210|
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft R0220 1.195.262
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschift  [R0230 27.340 183.090 21.119 449.024 680.573
Anteil der Rilckversicherer R0240 1.066 45.687 5.707 147.099 524.592
Netto R0300 26.275 137.403 15.412 301.925 1.351.245
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO310)
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft R0320 697.014
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschift  [R0330 14.208 148.683 1.168 254,405 418.464
Anteil der Rilckversicherer R0340 144 25363 -6.632 30.936 142,946
Netto R0400 14.064 123.320 7.800 223.469 972.532
Angefallene Aufwendungen R0550 5.370 25.084 2.753 46.832 363.349
Sonstige Aufwendungen R1200) 0
Gesamtaufwendungen R1300) 363.549
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Lebensriickversicherungs-

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen N . Gesamt
verpflichtungen
Renten aus Renten aus
Nichtlebens- Nichtlebens-
versicherungs- | versicherungs-
Versicherung | Index- und " vertrigen, die | vertrigen, die mit .
Eranken- mit fondsge- Son:l:lige mit Kranken- | Verpflichtungen I\.{:mk_e-n- Lebensrick-
versicherung | Uberschuss- bundene . L@be-n:- versicherungs- auBerhalb der mdﬂ e versicherung
I L versicherung | . . i sicherung
betelligung | Versicherung verpflichtungen| Krankenver-
in sicherung in
Zusammenhang| Zusammenhang
stehen stehen
Co210 co220 C0230 co240 Co250 Co260 co270 Co2s0 Co300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 1.064.630 1.694.994 2.759.624
Anteil der Riickversicherer R]42I)| 6.760 87.874 94.635
Netto R]SDI}| 1.057.870 1.607.120 2.664.990
Verdiente Priimien
Brutto R]Sll}| 1.063.601 1.679.848 2.743.449
Anteil der Riickversicherer R]SZI}| 6.774 87.320 94.094
Netto R]EI}I}| 1.056.827 1.592.527 2.649.354
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R]Sll}| 616.078 1.113.473 1.729.551
Anteil der Riickversicherer R]62I3| 395 23.008 23.603
Netto R]?DI}| 615.483 1.090.466 1.705.948
Angefallene Aufwendung R]DDI}| 308.708 390.296 699.004
Sonstige Aufwendungen R25IJI)| 0
Gesamtaufwendungen R2600] 699.004
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S.12.01.02_Solo — QRT Versicherungstechnische Ruckstellungen in der Lebensversicherung und in der
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung zum 31. Dezember 2023

Anhang |
5.12.01.02
Yersicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Indey- und fonds gebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung
Gesamt
[Lebenswver-
Fenten aus Michtlebens- sicherung
Wersicherung mit Wertrige ertrige | wersicherungswertrigen, die | InRiickdeckung K a:ﬂer
Uberschuss- ohne " . . Vertrdge ohne mit mit Werpflichtungen auferhalb| iibernommenes rankenuwer-
™ N Wertrdge mit Optionen ader N . X ; o sicherung,
beteiligung Cpticnen Garantien Optionen und Optionen | der Krankenversicherung in Geschift einschl
undl (Garantien oderl Zuzammenhang stehen [ondsgeb;m-
Giarantien Giarantien denes
Geschaft)
[ T F1] [ TET 1] Co040 Coo50 COo0G0 Co070 coodn [ TETI] Coldn Co150

Yersicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet RO010

Geszamthidhe der einforderbaren Betrige aus
Fiizkversicherungsvertrdgendgegenijber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach derl goozo
Bnpassung Fr erwartete Verluste aufgrund wvon
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Fiickztellungen als Ganzes berechnet

Yersicherung hnische Riicks
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwent
Bester Schatzwent [brutto) RO030 -500.470 -A00.470
Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus
Riickwersicherungsvertrigendgegeniiber

Zweckgesellzchaften und Finanzriickversicherungen nach der| RO0S0
Anpassung fir erwartete Yerluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen -93.774 -43.774
Bester Schitzwert abziiglich der winforderbaren Betrige aus

Riickversicherungsvertrigenfgegenijber RO090

Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen -

gesamt 0 ] ] ] 0 ] -406.B3E -40E. B3E
Risikomarge RO100 1.525.600 1526600

Umfang der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

wersicherungstechnizche Riickstellungen als Ganzes ROTI0

berechnet

Bester Schitzwert R0Z0

Riizikomarge RO1Z0

¥ersicherungstechnische Riickstellungen - RO200

gesamt 0 0 0 ] 1.025.130 1026130
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Yersicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet
Riickwersicherungswvertrigentgeqeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrickoersicherungen nach der
Anpassung Fur ersartete Werluste aufgrund van
Gegenparteiaustallen bei versicherungstechnizchen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Yersicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert [brutto]

Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Rijckwersichemngswertrigentgeqeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrickyersicherungen nach der
Anpassung Fdr erwartete Yerluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betrige aus
Riickwersicherungswertrigentgeqeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrickoersicherungen -
gesamt

Risikomarge

Umfang der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Rickstellungen
WVersicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
Bester Schitzwert

Rizikomarge

Yersicherungstechnische Rickstellungen -
gesamt

Erankenversicherung

(Dlirektverzicherungsgeschart] Fienten aus Michtlebens- Krankenriickver- Gesamt
Vertrge |, . . [wersicherungsuertrigen, die mit zicherung [in [K'_i":‘k'e“"e"
ohne ertr..age mit krankenversicherungs- Riickdeckung Sicherung
. Opticnen ) ) L nach Art der
Opticnen oder verpHichtungen in iibernommenes Lebenswer-
und. Garantien Zusammenhang stehen Gezchift) sicherung]
Garantien
Col60 Ciai7o cColgn cCot90 Ca2o0 cCozio
RO010
RO0z0
RO0z0 198322 198322
RO0E0
-23.948 -23.948
RO0a0
1] I I 212.270 2e.zv0
RO100 GE4.759 HE4. 753
R0
RiO120
RO130
ROZ00
0 >< 0 752.081 753.081
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S.17.01.02_Solo — QRT Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung zum
31. Dezember 2023

Anhang |
S17.01.02
Yersicherungstechnische
Riickstellungen —Nichtleb icherung
Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
Erankheits- Binkommenz Arbeitzunfall Kraftiahr- . See-, Luftfahrt- und Feuer- und Allgemeine Krele-und
ersataver- . zeughaft- | Sonstige Kraftfahrt- N Kautians-
kostenuer- X versicherun " ; Transportwer- | andere Sachwer- | HaftpHichiver- R
X sicherung pHichtwer- wersicherung X N N wersicherun
sicherung q N sicherung sicherungen sicherung
zizherung q
coo2o cConzo Coo40 Coos0 CO060 Coo70 Coogn Coo3n Co100

Yersicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet FRoo10
Gezamthihe der einforderbaren Betrige aus
Riickwersicherungsvertrigenfgegeniiber Zweckgesellschaften

und Finanzriickyversicherungen nach der Anpassung i RO050

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiauskillen bei
vergicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Yersicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwent

Framienrijckstellungen
Errutto RODED -1.334 18331 32862 4807 42358 17536 -85
Giesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus

Rilickwersichenungentgegeniber 2weckgesellschaften und

N . N s RO140 -634 476 2873 -2hT4 Pl x) 4102 &0
Finanzriickwersicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
‘Werluste aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert [netta] fiir Pramienriickztellungen RO150 -1.360 17.957 a3 T.281 -10.095 -13.433 -E13
Schadenriickstellungen
Erutto ROE0 6846 A03.487 13839 26.975 945745 26E.965 22015
Gezamthihe der einforderbaren Betrige aus
Piiekuersicherungenigegeniiber Zweckgesellschaften und ROZ40 23028 30749 7672 38960 302521 172471 16629
Finanzriickwersicherungen nach der Anpassung Fr erwartete
‘Werluste aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert [netta] fiir Schadenriick stellungen ROZ50 13818 15.738 arie -11.985 43224 93.494 6.586
Bester Schatzwert gesamt — brutto ROZED 34862 G20.468 146401 I.Te 803387 239.430 21657
Bester Schatzwert gesamt — netto ROZT0 12.468 133.695 40.839 -4 B4 633129 TO.0E1 4.968
Risikomarge ROZ8D 1646 8.003 2452 0 .94 4134 2497
Umfang der UbergangsmaBahme bei
versicherung: hnischen Riickstellung
Versicherungstechnizche Rickstellungen - gesamt RO320 36508 528471 148,853 aTe 935.30 243624 214954
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrijckversicherungen nach der ROZ0 25594 ABETTE 105,502 26395 270258 165569 16654

Anpassung Fr erwartete Yerluste aubgrund von
Giegenparteiausfillen - gesamt

‘ersicherungstechnische Riick stellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Riickversicherungentgegeniiber RO34D 14.114 141698 43351 -4 B04 BERO43 74.255 h.2E5
Zweckgesellschaften und Finanzriickwersicherungen - gesame
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Yersicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gezamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Riickwersicherungswertrigent gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickwersicherungen nach der Anpassung i
eryartete Werluzte aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
wersicherungstechnizchen Riickstellungen als Ganzesz
berechnet

¥Yersicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

Primienriickstellungen

Erutto

Gezamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Riickwersicherungentgegeniiber Zweckgesellschatten und
Finanzriickwersicherungen nach der Anpazsung Fiir epeartete
Werluste aufgrund von Gegenparteizustillen

Bester Schitzwert [netto] fir Prémienrickstellungen

Schadenriickstellungen

Erutto

Gezamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Riickwersicherungentgegeniiber Zweckgesellschatten und
Finanzriickwersicherungen nach der Anpassung Fir ereartete
Werluste aufgrund von Gegenparteizustillen

Bester Schitzwert [netta] fiir Schadenriick stellungen
Bester Schatzwert gesamt - brutto

Bester Schatzwert gesamt — netto
Risikomarge

Umfang der UbergangsmaBahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Wersicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

Einforderbare Betrige aus Rickversicherungentgegeniiber
Zmeckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Yerluste aufgrond wan
Gegenparteiausfillen - gesamt

Wersicherungstechnizche Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Rickversicherungentgegeniiber
Zwmeckgesellschaften und Finanzrijckwersicherungen - gesamt

RO010

ROO50

RODE0

RO40

RO150

ROMGD

ROZ40

RO250
ROZED
ROZ70
ROZ80

ROZ20

ROZI0

RO40

Direktversicherungsgeschaft und
in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Geschah

Michtlebenswer-
sicherungswer-

. Michtpropor- | . Michtproportionale | Michtpropor- flichtungen
Fechtzzchutz . Ver_schlﬁden tionale NlchtproEortlonale Siee-, Luftfahrt- und tionale F 4
. Eeiztand | & finanziells . Unfallrijckyer- - . gesamt
werzicherung Erankenrijck. . Transportrijck- Sachriickyer-
Werluste . zicherung 5 X
wersicherung werzicherung zicherung
colio colzo Coi30 Col40 cCois0 Coign Coi70 coign
-3 2690 428 -20.07 -29.67H
-fl a7 -2649 3.EE3 -TA4EE
EeRa k] 1743 -160 -23.734 -22.19
BE.859 2664750 5474 SET.21E 5.440.401
19.708 2217629 2B.008 346.992 3E29.318
3753 447251 29466 510224 1.81.087
53.078 2EETATD 55.045 37145 5.410.722
33440 449.044 29.308 45E6.490 1.785.896
4.415 2683 1764 29022 1M0.E81
A7.450 2694381 AE. 739 3EE.26T 6621403
19.6365 2218426 26,739 360.E6E IE21828
37865 4765250 31080 B16.E12 1899.677
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S.19.01.21_Solo — QRT Anspruche aus Nichtlebensversicherungen zum 31. Dezember 2023

Anhang I
5.19.01.21

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschiift gesamt

Schadenjahr/
Zeichnungsjahr

Vor
N-9
N-§
N-7
N-6
N-5
N-4
N3
N-2
N-1

‘ 0020 ‘

2

Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)

(absohuter Betrag)

Entwicklungsjahr Summe der

im laufenden Jahre

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Jahr .

(kumuliert)

Ccool1o Co020 C0030 C0040 C0050 C0060 Co070 C0080 C0090 Co0100 Co0110 Cco170 C0180

RO0100 65.664 RO100 65.664 625.030

RO160 | 67.811 244.801 71.860 25.609 21.355 12.212 27.927 10.081 7.733 7.230 RO0160 7.230 496.420

RO170 | 102.109 251.296 78.241 37.392 20.544 21.102 18.185 11.584 12.143 RO170 12.143 552.597

RO180 | 85434 208.432 86.662 32.762 19.674 11.791 7.248 4.264 RO0180 4.264 456.266

RO190 | 79915 248 745 120 405 62263 29.778 16.506 21351 R0190 21351 578 963

RO200 | 116.644 320.826 157.045 70.527 53.208 33.439 R0200 33.439 751.688

RO210 | 104.827 312226 174.001 87.865 57.406 R0210 57.406 736.325

R0220 | 110.810 282912 186.031 85.775 R0220 85.775 665.528

RO0230 | 103.863 435.607 269.175 R0230 269.175 808.646

R0240 | 77972 304.426 R0240 304.426 382.398

RO250 | 57.895 R0250 57.895 57.895
Gesamt| R0260 918.767 6.111.757
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Vor
N-9
N-8
N-7
N-6

N-5
N-4
N3
N-2
N-1

Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen

(absoluter Betrag)
Jahresende
Entwicklungsjahr (abgezinste
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Daten)
Cco200 Cco210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 2.535.326 R0100 1.687.929
R0160 0 547381 486.182 434.475 383.773 339.557 288.713 263.522 258.648 259241 R0160 148.426
R0170 | 720.501 594.605 488.245 394.961 333.558 287.755 268.015 252228 228.750 R0170 138.876
RO0180 | 671408 | 472.098 353.540 270.949 219591 200.163 175.440 160.503 R0130 108.295
R0190 | 745567 587.036 431414 324.466 277313 248.523 240.739 R0190 164.364
R0200 | 583.675 773.958 573.803 476.028 363.289 313.709 R0200 238.750
R0210 | 620.688 909.839 730.116 571.922 471.833 R0210 378.784
R0220 | 814463 | 1.080.467 838.892 639.126 R0220 536.983
R0230 | 759.906 | 1.060.729 726273 R0230 623.398
R0240 | 575785 768.859 R0240 675.994
R0250 | 829.388 R0250 738.604
Gesamt| R0260 5.440.401
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S.23.01.01_Solo — QRT Eigenmittel zum 31. Dezember 2023

Anhang |
5.23.01.01
Eigenmittel
Tier 1- .
- Tier 1- . .
Gezamt geELt:]héen gebunden Tier 2 | Tier 3
Coo10 CO020 Co030 CO040 | CODS0
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 201535
Grundkapital [ohne Abzug eigerner Anteile] ROO10 Bh.000 56000
ALUF Grundkapital entfallendes Emizsionzagio RO030 866.174 866,174
Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder entzprechender Baziseigenmittelbestandteil bei RO040
Wersicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternebmen
Machrangige Mitgliederkonten von Yersicherungsvereinen auf Gegenzseitigkeit RO050
Uberschussfonds RO0O70
Yarzugsaktien RO090
ALF Yorzugsaktien entfallendes Emissionsagio ROTIO
ALizgleichsricklage ROM30 | &71048 57048
Machrangige Yerbindlichkeiten RO140
Betrag in Hohe des ‘wWerts der latenten Metto-Steueranspriiche RO160
Sonztige, oben nicht aufgefubrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtzbehorde als Bazizeigenmittel RO180
genehrnigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewieszene Eigenmittel. die nicht in die Ausgleichsricklage
eingehen und die die Kriterien Fur die Einstufung als Solvabilitat-l1l-Eigenmittel nicht
erfiillen
Im Jahresabzchluzs ausgewiesens Eigenrnittel, die nicht in die Ausgleichsricklage eingeben und die die RO220
Kriterien Fur die Einstufung alz Solvabilitat-ll-Eigenmittel nicht erfullen
Abziuge
Abziige Fur Beteiligungen an Finanz- und Ereditinstituten RO230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abzigen RO290 | EE32222 BR3I2 222 0 1] 0
Erganzende Eigenmittel
Micht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300
Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder entzprechender Baziseigenmittelbestandteil bei
Wersicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternebmen, die nickht eingezahlt und RO310
nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden konnen
Micht eingezahlte und nicht eingeforderte Yorzugsaktien, die auf Yerlangen eingefardert werden konnen RO320
Eirne rechtsverbindliche Yerpflichtung, auf Yerlangen nachrangige Yerbindlichkeiten zu zeichnen und zu RO330
Kreditbriefe und Garantien germal Artikel 96 Abzatz 2 der Richtlinie 20031538EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien alz solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 200%133%EG RO350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Machzahlung gernal? Artikel 96 Abszatz 3 Unterabsatz 1der Richtlinie
Z0013REG RO360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Machzahlung - andere als zolche gemald Artikel 96 Absatz 3 RO370
|Urterabzatz 1der Richtlinie 200%133%EG
Sonztige erganzende Eigenmittel RO3390 0
Erganzende Eigenmittel gesamt RO400 1] 0
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Zur Yerfigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Sezarmtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Yerfligung stehenden Eigenmittel
Sezarmtbetrag der zur Erfiillung der FMMCR zur Werfligung stehenden Eigenmittel
Sezarmtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechinungsfahigen Eigenmittel
Sezarmtbetrag der zur Erfiillung der MMCR anrechnungsfahigen Eigenmittel
Solvenzkapitalanforderung

Mindeskapitalanforderung

Yerhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR
Yerhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermidgenswerte Uber die Werbindlichkeiten
Eigere Anteile [direkt und indirekt gehalten)

Yorhersehbare Dividenden, Ausschiitungen und Entgelte
Sonstige Basizeigenmittelbestandteile

Anpazsung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in MMatching-Adjustrent-Portfolios und

Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter ervarteter Gewinn [EFPIFP) - Lebensversicherung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter ervarteter Gewinn [EFIFF) - Michtlebenaversicherung
Gezamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinnsz [EPIFF)

Tier 1-

= Tier 1- . .
Gesamt geELc;.héen gebunden Tier 2 | Tier 3
Coo10 CO020 Co030 CO040 | CODS0
ROS00 | B.E3Z222 B.E32.222 1 1 1
RO510 | EE32222 B.E32.222 1 1
RO540 | B.E3Z2222 B.E32.222 1 1 1
RO550 | B.E3Z222 B.E32.222 1 1
RO580 | 2979753
ROG00 | 1.340.889
ROG20 223%
ROG40 49572
CO060
RO700 | B.E3Z2222
RO710 1
RO720 1
RO730 | 521774
RO740
RO760 | 5711048
ROF70 | 4.444 357
RO780 | 12337
RO790 | 4567 E73
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S.25.01.21_Solo — QRT Solvenzkapitalanforderung — fur Unternehmen, die die Standardformel
verwenden zum 31. Dezember 2023

Anhang 1
5.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-
Solvenzkapital- USP Vereinfachungen
anforderung

col10 Co0g0 coloo
Marktrisike RO010 2.383.207
Gegenparteiausfallrisiko Ro020 128.358
Lebensversicherungstechnisches Risiko Ro030 1.956.510 None
Krankenversicherungstechnizches Risiko RO0D40 1.053.813 None

Standardabweichung fiir das
. . . . _ o Primisnrisiko Nichtleben brutto;
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko RO0O50 608.433 Standardabweichung for das
Rilckstellungsrisiko Nichtleben

Diversifikation RO060 -2.035.029
Risiko immaterieller Vermigenswerts RO070 0 %
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 4083304
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Co100
Operationelles Risiko R0O130 166.013
Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 0
Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern RO150 -1.281.764
Kapitalanforderung fir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/ 41EG RO160 0
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag RO200 2.979.753
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt ROZ10 0
daven Kapitalaufschlag bersits festgesetzt - Artikel 37 (1) Typa ROZ11 ]
davon Kapitalanfschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1) Typ b R0l 0
daven Kapitalaufschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1) Typc RO213 0
daven Kapitalanfschlag bersits festgesetzt - Artikel 37 (1) Type ROZ14 ]
Solvenzkapitalanforderung R0220 2.979.753
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermoedul Aktienrisiko RO400 ]
Gesamthetrag der filktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den fibrigen Teil Ro410 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzlkapitalanforderungen fir Sonderverbinde RO420 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-Portfolios  R0430 ]
Diversifikationseffelite anfgrund der Appregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir RO440 0
Sonderverbinde nach Artikel 304
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Vorgehensweise beim Steuersatz

Zugrundelegung des Durchschnitisstzuersatzes

Berechnung der Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern

LACDT

LAC DT wegen Umbkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten

LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger steverpflichtiger Gewinne
LAC DT wegen Rickirag, laufandes Jahr

LAC DT wegen Rickirag, kiinftige Jahre

Maximale LAC DT

R0390

RO640
ROG30
ROG60
ROGT0
R0630
R0OG%0

Ja/Nein

Co109

LACDT

Co130

-1.281.764

-163.310

-518.453

0

0

-1.350.596
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S.28.01.01_Solo — QRT Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Ruckversicherungstéatigkeit zum 31. Dezember 2023

5.18.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigheit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR., -Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportienale Rilckversicherung
Einkemmensersatzversicherung und proportionals Riclversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Rilckversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Rilckversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionals Rickversicherung

See-, Luftfahri- und Transpertversicherung und propertionals Rickversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen vnd proportionale Riickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und propoertionale Rilckversicherung
Kredit- und Kavtionsversicherung und proportionale Rilckversicherung
Bechtsschutzversicherung und propoertionals Rilckversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gepen verschisdens finanzislle Verlusts und proportionals
Ritckversicherung

Nichtproportionale Krankenriickwersicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriichversicherung
Nichtproportienals Sachriickversicherung

C0010

RO010

417.354

Beszter Schitzwert
(nach Abzug der

Gebuchte Primien (nach Abzug der
Ritclversicherung) in den letzten =walf

Riickversicherung Zweckgesellschaft) und Monaten
versicherungstechnische Rickstellungen
als Ganzes berechnet
C00z0 C0030

RO020 0 0
RO030 12.468 11.397
RO040
RO050 133.603 107.505
RO060 40.966 61.262
ROOTO 0 50.351
RO080 333.129 626.448
RO090 10,061 69.247
RO100 4.960 2210
RO110
RO120
RO130
RO140 33.440 23.963
RO150 449044 139.448
RO160 20.303 16220
RO1T0 486.489 314.407
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR, -Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteilimung — garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rick)- und Kranken(rick)versicherungen
Gesamtes Risikekapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungan

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Oberprenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

C0040
[ R0200 1621.137
Bester Schitzwert (nach Abzug der Gesamtes Risikokapital (nach Abzug der
Rickversicherung Zweckgesellschaft) und | Rickversicherung Zweckgesellschaft)
versicherungstechnische Rickstellungen
als Ganzes berschnet
C0050 Coo60
RO210
RO220
RO230
RO240 0
RO250 2315910205
C0oT0
RO300 2.038.991
RO310 2.979.753
R0O320 1.340.889
RO330 744938
R0O340 1.340.889
RO350 5.600
CooTo
[ Ros00 1.340.889
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S.02.01.02_Gruppe — QRT-Bilanz zum 31. Dezember 2023

Anhang |
S.02.01.02

Yermogenswerte
Irmrnaterielle Yermogenswerte
Latente Steweranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fur den Eigenbedarf
Arlagen [auler Wermogenswerten fur indexgebundene und
fond=zgebundene Vertrage|
Immobilien [auRer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternebinnen, einschliellich Beteiligungen
Aklien
Aktien - notiert
Aktien - nicht notiert
Arleiben
Staatzanleihen
nternehrnenzanleibien
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte “Wertpapiere
Crganizmen Fur germeinzanme Anlagen
Derivate
Einlagen auider Zahlungzrittelaquivalenten
Sonztige Anlagen
Yermogenzwerte fur index- und fondsgebundens Yertrage
Darlehen und Hupotheken
Folicendarleben
Darlebhen und Hupatheken an Privatpersonen
Sonzstige Darlelhen und Hupotheken
Eirforderbare Betrage aus Riuckversicherungsvertragen vor:
hichtlebenzversicherungen und nach Art der
hichtlebenzversicherung betriebenen Frankenversicherungen
Michtlebernsversicherungen aulRer Frankenversicherungen
F.rankemnversicherungen

Lebensverzicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betrieberen Krankerversicherungen auRer Krankenversicherungen
und fondz- und indexgebundenen Yersicherungen
F.rankemnversicherungen
Lebensverzicherungen auler Krankenversicherungen und
fornds- und indexgebundenen Yersicherungen
Lebenzversicherungen, fonds- und indexgebunden
Cepotforderungen
Forderungen gegentiber Yersicherungen und Yermittlern
Forderungen gegeniber Riickyversicherern
Forderungen [Handel. nicht Yersicherung)
Eigene Anteile [direkt gehalten)
I Bezug auf Eigenmittelbestandteile Fallige Betrage oder
urspringlich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte kittel
Zahlungzsmittel und 2ahlungsrittel agquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Yermogenswerte
Yermogenswerte insgesamt
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Solvabilitat-
I-Wert
C0010
0 0
0 36126
0 2172
0 B0.353
RO07
0 9.621.452
1] 0
0 4.541
RO100 31708
ROT10 31.708
RO120 0
RO130| 3154790
RO140| 510,285
RO150 44.505
RO160 0
RO170 0
RO180 396.541
RO190 0
0 753.458
RO210 14
0 0
0 337.000
0 0
0 0
0 337.000
1] 3.601.957
R028
0 3642946
0 3.600.917
0 42.029
R0310 -140.330
0 126.284
RO33
0 -267.273
0 0
0 1.814.402
0 136.570
0 0
0 283.734
0 0
R040
0 0
RO410 E52.228
0 0844
0 16.434.844




Yerbindlichkeiten
YWersicherungstechnizche Rluckstellungen - Michtlebensversicherung
Verzicherungstechnizche Rlckstellungen -
klichtlebensversicherung [auler Krankernversicherung]
Wersicherungstechnizche Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Rizikomarge
Yerzicherungstechnizche Blckstellungen - Krankenversicherung
[nach Art der Kichtlebensversicherung)
YWersicherungstechnizche Rlckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Fizikomarge
Wersicherungstechnizche Ruckstellungen - Lebensversicherung
[auRer forndz- und indexgebundenen Yersicherungen)
WYerzicherungstechnizche Flckstellungen - Krankenversicherung
[mach Art der Lebensversicherung)
Wersicherungstechnizche Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Rizikomarge
[auler Frankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
YWerzicherungen)
YWersicherungstechnizche Rlckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Fizikomarge
Verzicherungstechnizche Ruckstellungen - Fonds- und
indexgebundens Yersicherungen
Yerzicherungstechnizche Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Rizikornarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnizche Fiickstellungen
Fentenzablungsverpflichtungen
Depotyerbindlichkeiten
Latente Steverschulden
Dierivate
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Kreditinstituten
Yerbindlichlkeiten gegeniber Yersicherungen und Wermmittlern
Verbindlichkeiter gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten [Handel, nicht Wersicherung)
Machrangige Verbindlichkeiten
Yerbindlichkeiten
In den Baszizeigenmitteln aufgefubrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiezens Yerbindlichkeiten
Yerbindlichkeiten insgesamt
Yerbindlichkeiten
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Solvabilitat-

I-Wert
Coolo

RO510| FER4BE72
HO520| 5454673
RO0530
HO540| 5347516
RO550 107.158
RO560 93.999
RO570
RO580 a7.937
RHO590 .06z
ROB0OD| 2533102
ROG10 1.568.319
ROG20
ROG30 964,195
ROG40 604,124
ROG50 1.014.7383
ROGED
ROGY0 -544. 625
HO&80| 15539408
ROG90 1]
RO700
RO710 1]
RO720 1]
RO740 1]
RO750 3A51.050
ROYG60 240000
ROF70 309.657
RO780 764,199
RO790 1]
ROB00 1]
RO310 1]
RO820 1]
RO830 1]
RHO840 47 367
ROg50 1]
RO860 1]
RHO870 1]
RHO880 8.575
HO900[ 9852 F22
R1000| F[E32222




S.05.01.02_Gruppe — QRT Prémien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschdftsbereichen zum
31. Dezember 2023

Gezchiftsbercich fiir: Nicktlebensrersicherungs- und Ruckrersicherungsverpflicktungen R Gtsch'a'ftsbt_rtich filr:
Dircktrersicherungsgeschaift und in Rickdeckung shernommenes proportionales Geschaft) “.R.c'dec‘.-_g uberlo--e!es
( michtproportionales Geschaft
Krankheits- Einkommens- . Kraftfahraeug- Zonstige Zee-, Luftfahre- und Feuer- und Allgemeine Kredit- und Fuchts- Werschiedene Gezamt
Arbeitzunfall- . andere . . zchuta- . y . . Few, Luftfahre
kosten- arFata- X hafrpflicht- Eraftfahre- Tranzportwer- HaftpFlichtyer- Kautionzwer- ) Eiziztand finanzizlle Krankheit Unfall Zach
. . wersicherung h N . Bachyer- h . wersiche- und Transpork
versicherung wersicherung wersicherung versicherung sicherung . sicherung sicherung Werluste
sicherungen rung
COo010 cCo020 CO030 Coo40 CO050 CO060 CooTo CO0E0 Coo30 Co100 CoTn co120 CO130 Co14n Co150 CO160 Co200

Gebuchte Pramicn
Brutto - Direktversicherungsgeschift | ROTIO
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO120 14939 139491 HE.BGE 0708 980.853 97487 2493 1283125
Geschife
Eirutto - in Riickdeckung
iibernommenez nichtproportionales RO130 2v.080 184 348 22.104 47T EIT TIIET
Geschift
Anteil der Riickeersicherer RO14D 3608 33807 24441 19.680 245878 15135 TEO 1.06E 45411 5.636 1E2E14 AE4.836
Metho RO200 143 105.684 E2.226 51.028 E30.978 £3.351 221 26013 135.937 16563 36022 1429466
¥erdieate Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschift | ROZ210
Erutts - in Riickdeckung
iibernommenes proportionales RO220 13773 132,815 106539 BR.ETD 745,356 g R22 poeii) | 1203876
Geschift
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes nichtproportionales ROZ30 27392 132642 212449 467469 B88.7h2
Geschife
Anbeil der Riickversicherer ROZ40 2.288 22208 40.404 17.056 220808 22119 960 1.0EE 45762 5.709 186,332 BE2.264
Metho ROF00 10,4585 100607 EE.135 I8 BEE. 792 T4.402 2342 26.326 1236878 15.540 02137 1330468
Anfwendungen Far
Yersicherumgsfalle
Erutto - Dircktverzicherungsgezchift | RO310
Erutts - in Riickdeckung
iibernommenss propartionales RO320 3861 133673 76.9487 I2E2T 4R3 63 235h2 -20.4643 TOT TR
Geschift
Erutto - in Riickdeckung
iibernommenes nichtproportionales RO330 14088 43042 108G 20E.EED 420,854
Geschift
Anbeil der Riickversicherer ROF40 -1.472 20645 Pl 5204 20,778 17,200 -20.559 144 22.859 -E.0E5 24002 160178
Metho RO400 5,333 104.924 el 27242 37702 40,852 a0 12.042 126183 ra3 222668 970454
Angefallens Anfwendungen RO550 5623 21.874 27042 EET raodz 29.203 E45 5.253 26161 2732 46,208 T
Zonstige Anfwendungen R1Z00 -9.045
Gesamtanfwendungen R1300 338.299
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Geschiftshereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Lehensriickversicherungs-

verpflichtungen Gesamt
Kranken- Versicherung mit Indes- und fondsgebundene |Sonstige Lebens- Renten aus Nichtlebens\'arsichérur%gs\'emagen und im Renten aus xichr_lebensx'er%1chemngs\'ertfagen und im Krankenriick- Lebensriick-
- = - = Zusammenhang mit Krankenversicherungs- gt g mit anderen Versicherungsverpflichtungen |~ o
versicherung | Uberschussbeteiligung Versicherung versicherung \'_erpﬂi:hrmgen (mit Ansnzhme von Krenkenversicherung) versicherung | versicherung
Co210 Co0220 C0230 Coz40 Cozs0 Co260 coz70 Co280 Co300

Gebuchte Primien

Brutto R1410 1.399.654 1.960.480 3.360.134
Anteil der Riickversicherer RI1420 72.766 230.554 303.320
Netto R1500 1.326.888 1.720.926 3.056.814
Verdiente Primien

Brutto RI1510 1.397.149 1.944 642 3.341.791
Anteil der Riickversicherer R1520 72.779 220.647 302.426
Netto R1600 1.324.370 1.714.995 3.039.365
Aufw filr Versicherungsfille

Brutto RI1610 002.750 1.364.003 2.266.844
Anteil der Riickversicherer R1620 01.843 73.612 165455
Netto R1700 £10.008 1.200.481 2.101.389
Angefallene Aufw R1%900 375308 367.374 742771
5 ige Aufw RI500 980
G R1600 743.751
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S.05.02.01_Gruppe — QRT Prémien, Forderungen und Aufwendungen nach Ldndern zum
31. Dezember 2023

Anhang I
5.05.02.01
Priimien, Forderungen und Aufwendungen nach Lindern

Gesamt — fiinf
Herkunfis- Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — wichtigste
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsland
Co010 Co020 Co030 Coo40 Co0s0 Coo60 Coo70
[ROO10 ES FR GB IT Us
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Gebuchte Primien

Brutto — Direktversicherungszeschifi R0110

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes proportionales Geschift RO120 374313 33.057 3.783 31273 61.392 144,673 379.4%0

Brutto —in Riickdeckung ibemommenes nichtproportionales Geschaft |R0130 154372 27.436 74184 109.074 18.401 6.023 389.491

Anteil der Riickversicherer RO140 196.703 13.708 20236 44918 20,093 53.788 340.448

Netto RO200 331.981 46.784 62.732 121.429 39608 06.908 019.533
Verdiente Priimien

Brutto — Direktversicherungszeschifi R0210

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes proportionales Geschifi R0220 371781 31.866 12.036 31713 30.045 74745 328205

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes nichtproportionales Geschift | R0230 153.319 25.644 61.697 96.336 13292 6.303 368.080

Anteil der Riickversicherer RO240 196.710 14278 21271 43.854 36.351 38.931 351.396

Netto RO300 528.38% 43232 38.481 110.693 62.003 42096 844.899
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungszeschift R0310

Brutto —in Ridckdeckung iibemnommenes proportionales Geschift R0320 346.340 13.642 3.014 14.976 37.188 42130 461310

Brutto —in Riickdeckung iibemommenes nichtproportionales Geschift |R0330 33327 11.371 42.306 34.838 37.542 1237 230,610

Anteil der Riickversicherer R0340 33412 -3.321 5.823 26313 2.312 3272 78.811

Netto RO400 364.253 30.3335 41487 73.500 63418 38.104 613.109
Angefallene Aufwendungen ROS50 151.532 12.190 6.493 22453 27.969 8.506 229145
Sonstige Aufwendungen R1200 -0.763
Gesamtaufwendungen R1300 219381
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Gesamt — finf

Herkunfts- Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — wichtigste
land Lebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsland
CO0150 C01a0 C0170 CO180 C0190 C0200 C0210
| R1400 AU CN FR GEB MY
C0220 C0230 CO0240 CO0250 C0260 C0270 CO280

Gebuchte Primien

Brutto R1410 226.726 413345 328.390 231.033 428421 213362 2045 479

Anteil der Riickversicherer R1420 7433 136.738 0 3.808 04 0 170183

Metto R1500 219292 238588 328.390 22313 428327 213362 1.873206
Verdiente Primien

Brutto R1510 223554 415.670 321935 230590 425452 213744 2034046

Anteil der Riickversicherer R152I0 7467 136.738 0 3027 23 0 170236

Metto R1a600 218.088 2380912 321.933 224 664 423367 213744 1.864.700
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1a610 80.3 318808 323223 144 788 301047 71287 1.340.396

Anteil der Riickversicherer R1620 632 100351 0 409 -87 0 101.555

Netto R1700 20 662 218257 323223 144379 302033 71.287 1.238.842
|Angefallene Aufwendungen R1900 34.620 34040 1435540 71219 24187 133,523 484 039
Sonstige Aufwendungen R2500 -1.0738
Gesamtaufwendungen R2600 402961
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S.23.01.22_Gruppe — QRT Eigenmittel zum 31. Dezember 2023

Anhang I
S.23.01.22
Eigenmittel
Gesamt Tier 1 - nicht | Tier 1- Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
Co010 Co020 Co030 Co040 | CO050
Basiseigenmittel vor Abzug von
Beteiligungen in anderen Finanzbranchen
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO010 55.000 55.000
Nicht verfiighares eingefordertes, aber noch nicht
eingezahltes Grundkapital auf Gruppenebene RO020
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio RO030 266.174 266.174
Griindungsstock, Mitghederbeitrige oder
entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigheit und R0040
diesen dhnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigheit R00s0
Nicht verfiighare nachrangige Mitgliederkonten
auf Gruppenebene R0060
Uberschussfonds RO070
Nicht verfiighare Uberschussfonds auf
Gruppenehens Ro0s0
Vorzugsaktien RO090
Nicht verfiigbare Vorzugsaktien auf
Gruppenebens RO100
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Auf Vorzugsaktien entfallendes nicht verfiighares
Emissionsagio auf Gruppenebene RoO120
tusgleichsriickiage RO130 |  5.711.048 5.711.048
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140
Nicht verfiigbare nachrangize Verbindlichkeiten
auf Gruppenebens RO150
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten
Steueranspriiche R0160
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten
Steueranspriiche, nicht auf Gruppenebene RO170
verfiighar
Sonsfige. oben nicht aufgefilhrie
Kapitalbestandteile. die von der Aufsichisbehdrde
als Basiseigenmuttel genshmigt wurden RO180
Nicht verfiigbare Eigenmittel in Verbindung mit
anderen von der Aufsichtshehdrde genehmigten RO190
Eigenmittelbestandteilen
Minderheitsanteile (sofern sie nicht als Teil eines
bestimmten Eigenmittelbestandteils gemeldet RO200
werden)
Nicht verfiigbare Minderheitsanteile auf
Gruppenebene R0210
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Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel,
die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen
und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitit-IT-Figenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschiuss ausgewiesene Eigenmittel, die
nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die
die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-11-
Eigenmittel nicht erfiillen

Abziige
Abziige fiir Beteiligungen an anderen
Finanzunternehmen, einschlieflich nicht der
Aufsicht unterliegenden Unternehmen, die
Finanzgeschafie tatigen

dissbeziigliche Abziige gemil Artikel 228 der
Richtlinie 2009/138/EG

Abziige fiir Betetligungen, fiir die keine
Informationen zur Verfiigung stehen (Artiksl 229

Abmug fur Beteilicungen, die bei einer Kombination
der Methoden durch die Abzugs- und
Aggregationsmethode sinbezogen werden

Gesamtbetrag der nicht zur Verfiigung stehenden
Eigenmittelbestandteile
Gesamtabziige

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach
Abziigen

RO220

RO0230

RO240

RO250

RO260

RO270

RO0280
R0290

Tier 1 — nicht

Tier 1 -

Gesamt Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
Coo10 Co0zo Co030 Co040 | COO0S0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
6.632.222 6.632.222 0 0 0
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Ergiinzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes
Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert
werden kann

Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder
entsprechender Basiseigenmitielbestandteil bet
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigheit und
diesen dhnlichen Unterneshmen, die nicht eingezahlt
und nicht engefordert wurden, aber auf Verlangen
eingefordert werden konnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte
Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert
werden konnen

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach
Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138EG

Kreditbriefe und Garantien gemal Artikel 96
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an dis Mitglieder zur Nachzahlung
gemil Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/138EG

Nicht verfiighare erginzende Eigenmittel auf
Gruppensbene
Sonstige erginzende Eigenmittel

Ergiinzende Eigenmittel gesamt

Figenmittel anderer Finanzbranchen
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute,
Verwalter alternativer Investmentfonds, OGAW-
Verwaltungsgesellschaften — gesamt

Emrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Nicht der Aufsicht unterlisgende Unternehmen, die
Finanzgeschifte titigen

Gesamtbetrag der Eigenmitiel anderer
Finanzbranchen

RO300

RO310

R0320

RO350

RO340

R0360

RO330

R0390
RO400

RO410

RO420

RO430

RO440

Tier 1 — nicht

Tier 1 -

Gesamt Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
coo1o Coozo Coo30 Coo40 | Coos0
0
0 0 0
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Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der
konsolidierten SCR fiir die Gruppe
anrechnungsfihigen Figenmittel (auBer
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus
den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode
einbezogenen Unternehmen)

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des
Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe anrechnungsfihigen Eigenmittel

Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe (Artikel 230)

Verhiltnis von anrechnungsfihigen
Eigenmitteln zum Mindesthetrag der
konsolidierten SCR fiir die Gruppe

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR fiir
die Gruppe anrechnungsfihigen Figenmittel
(einschliefilich Eigenmitteln aus anderen
Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs-
und Aggregations-methode einbezogenen
Unternehmen)

SCR fiir die Gruppe

Verhiiltnis von anrechnungsfihigen
Eigenmitteln zur SCR fiir die Gruppe,
einschliefilich Eigenmitteln aus anderen
Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs-
und Aggregationsmethode einbezogenen
Unternehmen

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermagenswerte iiher die
WVerbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und
Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile

in Matching-Adjustment-Portfolios und
Sonderverbanden

Sonstige nicht verfiighare Eigenmittel

Ausgleichsriicklage vor Abzug von
Beteiligungen in anderen Finanzbranchen

Erwartete Gewinne

Bei linftizen Primien einkallmlierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kinftigen Primien einkallubierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung

EPIFP gesamt

RO560

RO570

RO610

R0650

R0660

RO0680

R0690

RO700
RO710
RO720

RO730

RO740

RO750

RO760

RO770

RO780

RO790

1.420.506

463.95%

Gesamt

Tier 1 — nicht
gebunden

Tier 1 -
gebunden

Tier 2

Tier 3

C0060

=

021.174

3.711.048

4.521.081

123316

4.644.397
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S.25.01.22 _Gruppe — QRT Solvenzkapitalanforderung — far Unternehmen, die die Standardformel

verwenden zum 31. Dezember 2023

Anhang I
S.25.01.22
Solvenzkapitalanforderung — fiir Gruppen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko

Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermégenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung

138

RO010
RO020
RO0D30
RO040

RO050

RO060
RO0O70
RO100

Brutto-Solvenzkapital-

anforderung UsP Vereinfachungen
Co110 Co090 Co120
2.446.296 keine
131.909
2.072.508 keine keine
1.147.508 keine keine
12z Standardabweichung fiir das Nicht-
608.433 Leben Pramien- und Reserverisiko keine
-2.127.704
0
4.279.042




Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

davon Kapitalaufschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1) Typ a

Typb

Typc

)
davon Kapitalaufschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1)
davon Kapitalaufschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1)
davon Kapitalaufschlag bereits festgesetzt - Artikel 37 (1) Typ e
Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den ibrigen Teil

Gesamthetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbinde nach Artikel 304
Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe
Angaben iiber andere Unternehmen

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter
alternativer Investmentfonds und OGAW-Verwaltungsgesellschaften

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) — Kapitalanforderung fUr nicht der Aufsicht unterliegende
Unternehmen, die Finanzgeschifte titigen

Kapitalanforderung bei Beteiligung an Unternehmen, auf die maBgeblicher Einfluss ausgeiibt wird
Kapitalanforderung fiir verbleibende Unternehmen

Kapitalanforderung fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform
Gesamt-SCR

SCR fur Unternehmen, die durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden

Solvenzkapitalanforderung

139

RO130
RO140
RO150
RO160
R0O200
RO210
RO211
RO212
RO213
RO214
R0220

RO0400
R0O410
RO0420
R0430

R0O440

R0470

RO500

RO510

RO0520

R0O530

R0O540
RO550
RO555

R0O560
RO570

Co100

190.624

[=1

[=1

[=1

=T =T =T I

1.429.506

3211456




S$.32.01.22 _Gruppe — QRT Unternehmen der Gruppe zum 31. Dezember 2023

Anhang I
S.32.01.22

Unternehmen der Gruppe

Kategorie (auf
. . Art des ID- . Gegenseitickeit
Land Identifikationscode des Codes des Eingetragener Name des Art des Rechtsform berufendf’nifht auf Aufsichtshehorde
Unternehmens Unternehmens Unternehmens
Unternehmens Gegenseitigkeit
beruhend)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 (Forts.)
LEI/391200QTD6VW3S00K
DE 0Z35 LEI General Reinsurance AG 3 Aktiengesellschaftt 2 BaFin
Australian Prudential
LEI/254900FBQZ1HZIGI4B General Reinsurance Life Regulation Authority
AU 49 LEI Australia Ltd. 3 Aktiengesellschafit 2 (APRA)
LEI/378900B024DCA3D49F General Reinsurance Financial Services Board
ZA 04 LEI Africa Ltd 3 Alktiengesellschaftt 2 (FSB)
. . Einbeziehung in den Umfang der Berechnung der
Einflusskriterien Gru[%penaufsicht ¢ Gruppensol"ibilitﬁit
VerhilltnismiiRiger Datum der Verwendete Methode
% % fiir die Erstellung des . . . Grad des Anteil zur Entscheidung, falls und bei Methode 1
Kapitalanteil | konsolidierten Absct;glusses %o Stimmrechte Weitere Kriterien Einflusses Berechnung der JANEIN Artikel 214 anggﬁvendet Behandlung des
Gruppensolvabilitat wird Unternehmens
C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
100% 100% 1 1 1
100% 100% 100% 1 100% 1 1
100% 100% 100% 1 100% 1 1
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